COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CIF

RESOLUCION EXENTA: 8950
Santiago, 23 de diciembre de 2022

REF.: APLICA SANCION AL SENOR EUGENIO
VON CHRISMAR CARVAJAL

VISTOS

1) Lo dispuesto en los articulos 5, 20 N°4, 37,
38, 39 y 52 del Decreto Ley N°3.538 de 1980, que crea la Comisién para el Mercado Financiero;
en el articulo 1° y en el Titulo Il de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la
Comisidn para el Mercado Financiero, que consta en la Resolucién Exenta N° 3.871 de 2022; en
el Decreto Supremo N°1.207 del Ministerio de Hacienda de 2017; en el Decreto Supremo N° 478
del Ministerio de Hacienda de 2022; y en el Decreto Supremo N°1.430 del Ministerio de
Hacienda de 2020.

2) Lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley N°
18.045 (“LMV”) y en la Seccién Il de la Norma de Caracter General N° 30, que “Establece normas
de inscripcién de emisores y valores de oferta publica en el Registro de Valores; su difusidn,
colocacién y obligaciones de informacion consiguientes”.

CONSIDERANDO:

I. DE LOS HECHOS

1.1. ANTECEDENTES GENERALES

1. Mediante Oficio Ordinario N° 31.661 de
fecha 20 de abril de 2022, la Direccidon General de Supervisién de Conducta de Mercado, en
adelante “DGSCM” de la Comisidon para el Mercado Financiero (“Comisién” o “CMF”), dio cuenta
de un proceso de fiscalizacién efectuado por la Divisidon de Supervision de Abusos de Mercado e
Infraestructuras Financieras, en adelante “DSAMIF”, cuyo origen fue la entrada en vigencia de
la nueva prohibicién de operar en los 30 dias previos a la divulgacion de los estados financieros
establecida en el inciso quinto del articulo 16 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores.
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Unidad de Investigacidn, respecto de infracciones relacionadas con el emisor Banco Santander -

2. De acuerdo a ello, la DSAMIF informé a la

Chile S.A., en adelante e indistintamente “Santander”.

3. Luego de analizados los antecedentes,
mediante Resolucién Ul N° 43/2022 de 23 de mayo de 2022, la Unidad de Investigacidn dio inicio
a una investigacion para esclarecer los hechos informados por la DGSCM.

1.2. HECHOS.

Los antecedentes recabados por la Unidad
de Investigacién dieron cuenta de los siguientes hechos:

1. El directorio de Banco Santander - Chile
S.A., a la fecha de las operaciones cuestionadas, se encontraba compuesto, entre otros
directores, por el Sr. Oscar Von Chrismar, en calidad de director suplente, hermano del Sr.
Eugenio Von Chrismar.

2. En cumplimiento a la exigencia del
numeral 1.2.1.A.3. de la Norma de Caracter General N° 30, en adelante “NCG N° 30”, Santander
informa la fecha de divulgacion de los estados financieros a septiembre de 2021, para el dia 29
de octubre de 2021.

3. En consecuencia, existid una prohibicién
dirigida a los directores, gerentes, administradores y ejecutivos principales de Santander, asi
como sus cényuges, convivientes y parientes hasta el segundo grado de consanguineidad o
afinidad, para la realizacion de operaciones con el titulo BSANTANDER “dentro de los treinta dias
previos a la divulgacion de los estados financieros” (articulo 16 de la Ley N° 18.045).

4. Los estados financieros intermedios a
septiembre 2021 de Santander, fueron aprobados en sesidn ordinaria de directorio de fecha 26
de octubre de 2021, con la asistencia del director Sr. Oscar Von Chrismar.

5. Eldia 21 de octubre de 2021, el Sr. Eugenio
Von Chrismar, hermano del director de Banco Santander Sr. Oscar Von Chrismar, realizd una
operacién de compra con el titulo BSANTANDER por un monto total de $39.649.928.

1.3 ANTECEDENTES RECOPILADOS DURANTE
LA INVESTIGACION

Durante la investigacion, se recopilaron los
siguientes elementos probatorios:

1. Oficio Ordinario N° 31.661 de fecha 20 de
abril de 2022, por medio del que la DGSCM de la CMF dio cuenta de un proceso de fiscalizacion
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efectuado por la DSAMIF, informando una potencial infraccién al articulo 16 de la Ley N° 18.045

por parte del Sr. Eugenio Von Chrismar. Al efecto, acompafid la siguiente documentacion:

- Informe DSAMIF Fiscalizacién Periodo de
Bloqueo EEFF - Articulo 16 LMV. Estados Financieros septiembre 2021

2. Oficio Reservado Ul N° 481/2022 de 4 de
mayo de 2022, por el que el Fiscal de la Unidad de Investigacion requirié a Corredores de Bolsa
SURA S.A. en adelante “SURA CB”, el envio de la informacion contenida en la Seccién IV y los
Anexos de la Norma de Caracter General N° 380, en adelante “NCG N° 380", respecto del cliente
Sr. Eugenio Von Chrismar.

3. Respuesta al Oficio Reservado Ul N°
481/2022, proporcionada por SURA CB con fecha 13 de mayo de 2022, por medio de la que hizo
envio de la siguiente informacién:

3.1. Copia del Contrato de Condiciones
Generales de Operacién -Persona Natural; del Anexo N°1 de las Condiciones Generales de
Operacion -Ficha clientes persona natural; y del Contrato de Ahorro Previsional Voluntario y sus
anexos.

3.2. Informd que el Sr. Eugenio Von Chrismar
no registra firmado el documento que autoriza a personas a dar drdenes en su nombre.

3.3. Copia de correos electréonicos que
contienen las érdenes con acciones BSANTANDER.

3.4. Copias del registro de érdenes de
operaciones realizadas con acciones BSANTANDER durante los afios 2020 a 2022.

3.5. Copias de facturas de operaciones con
acciones BSANTANDER realizadas por el Sr. Von Chrismar.

3.6. Informd que el Sr. Eugenio Von Chrismar
no mantiene contrato de administracién de cartera con SURA CB.

3.7. Copia de Custodia de Movimientos
Accionarios.

3.8. Certificado de posicion accionaria del Sr.
Eugenio Von Chrismar al dia 20 de octubre de 2021.

3.9. Nombre completo, teléfono y correo
electrénico del ejecutivo Sr. Christian Olmedo Hinojosa.

3.10. Movimientos de cuenta del Sr. Eugenio
Von Chrismar.
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Il. DESARROLLO DEL PROCEDIMIENTO

I.1. FORMULACION DE CARGOS

En mérito de los hechos descritos
precedentemente, a través del Oficio Reservado Ul N° 791, de fecha 15 de julio de 2022, que
rola a fojas 0215 del expediente administrativo, el Fiscal de la Unidad de Investigacion formuld
cargos a don Eugenio Von Chrismar Carvajal, en los siguientes términos:

“Del andlisis de los hechos y antecedentes
expuestos en los acdpites Il y lll de este Oficio, en relacion a la normativa citada en el acdpite IV
del Oficio, este Fiscal estima que existen antecedentes que permiten fundadamente establecer
que, en la especie, el Sr. EUGENIO VON CHRISMAR CARVAJAL incurrid en la siguiente infraccion,
respecto de la cual se formula cargos:

- Infraccién a la prohibicion prevista en el
inciso quinto del articulo 16 de la Ley N° 18.045, toda vez que, encontrdndose sujeto a una
prohibicidn para efectuar transacciones sobre valores del emisor Banco Santander - Chile S.A., el
Sr. Eugenio Von Chrismar, hermano de un director del citado emisor, el dia 21 de octubre de 2021
compré 1.077.151 acciones BSANTANDER, por un monto total ascendente a $39.649.928.”

11.2. LOS HECHOS ANALIZADOS EN EL OFICIO
DE CARGOS

El Fiscal analizé las infracciones por las que
se formularon cargos, en los siguientes términos:

“A partir de los hechos descritos en la Seccidn
I de este Oficio, y acreditados a través de los antecedentes recopilados detallados en la Seccion
Ill, en relacion a las normas citadas en la Seccion 1V, es posible observar lo que a continuacion se
expondrd:

A. Prohibicion de operar en el periodo previo
a la aprobacion y divulgacion de estados financieros

La Ley N° 21.314 que “Establece Nuevas
Exigencias de Transparencia y Refuerza las Responsabilidades de los Agentes de los Mercados,
Regula la Asesoria Previsional y otras materias”, de 13 de abril de 2021, introdujo modificaciones
alaley N° 18.045 de “Mercado de Valores” y a la Ley N° 18.046, de “Sociedades Andénimas”, por
medio de la incorporacion de nuevas obligaciones y exigencias focalizadas en el continuo
fortalecimiento de la supervision del mercado por parte del regulador, CMF, a través del
perfeccionamiento de mecanismos destinados a, principalmente, evitar abusos a los accionistas
minoritarios e inversionistas, y, a limitar los conflictos de interés al interior de la administracion
de las empresas.
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exigencias busco fortalecer la confianza en los mercados, en aras de lograr un buen

El objetivo de la incorporacion de tales

funcionamiento de los mismos, en un marco de competencia leal y ética, sin abusos de sus
participantes.

De ese modo, para reducir el riesgo de uso de
informacion privilegiada, se establecié un periodo de prohibicion para realizar transacciones
sobre los valores de la empresa, incorpordndose al articulo 16 de la Ley N° 18.045, tres nuevos
incisos, inciso quinto, sexto y séptimo. Estableciéndose, en particular, en el inciso quinto una
prohibicion para los directores, gerentes, administradores y ejecutivos de un emisor de oferta
publica, asi como sus cdnyuges, convivientes y parientes hasta el segundo grado de
consanguineidad o afinidad, por la cual no pueden efectuar, directa o indirectamente,
transacciones sobre valores emitidos por el emisor, dentro de 30 dias previos a la divulgacion de
los estados financieros intermedios o anuales.

En relacion a ello, la NCG N° 30 dispuso que,
con al menos 30 dias de antelacion, los emisores deben publicar en su pdgina web la fecha o
calendario en que procederdn con la divulgacion de sus estados financieros, siendo de publico
conocimiento, entonces, los dias en que los estados financieros de un emisor serdn conocidos por
el mercado.

De ese modo, las personas que indica la
norma, se encuentran sujetas a una prohibicion de realizar operaciones con instrumentos
emitidos por el emisor respectivo, en el periodo de 30 dias previo a la divulgacion de los estados
financieros de la respectiva sociedad andnima.

B. Divulgacion de los estados financieros de
Banco Santander Chile S.A.

En ese contexto, el emisor de valores Banco
Santander Chile S.A., en cumplimiento a la exigencia del numeral 1.2.1.A.3. de la NCG N° 30,
informd la fecha de divulgacion de los estados financieros intermedios a septiembre del afo
2021, para el dia 29 de octubre de 2021.

Asi, de acuerdo a la legislacion y normativa
expuesta, para la presentacion de los estados financieros intermedios existid una prohibicion
dirigida a los directores, gerentes, administradores y ejecutivos principales de Santander, y a sus
parientes hasta el sequndo grado de consanguineidad, para la realizacion de operaciones con el
titulo BSANTANDER, en el periodo de 30 dias previos a su divulgacion, de modo que, aquellos
personeros no podian realizar operaciones por la divulgacion de los estados financieros
intermedios a septiembre de 2021, entre los dias 30 de septiembre al 29 de octubre de 2021.

C. Andlisis de operaciones realizadas por el
Sr. Eugenio Von Chrismar.

De acuerdo a lo informado por la DGSCM, el
Sr. Eugenio Von Chrismar, a través de SURA CB, el dia 21 de octubre de 2021, realizé6 una
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cuyo detalle es el siguiente:

Fecha Tipo Unidades Precio (5) Total ($) N° Factura
Operacion
21-10.2022 co 37.033 36,81 1.363.185 209040
21-10.2022 co 41.034 36,81 1.510.462 209040
21-10.2022 co 41.034 36,81 1.510.462 209040
21-10.2022 co 2.345 36,81 86.319 209040
21-10.2022 co 13.524 36,81 497.818 209040
21-10.2022 co 4.001 36,81 147.277 209040
21-10.2022 co 49.369 36,81 1.817.273 209040
21-10.2022 co 41.035 36,81 1.510.498 209040
21-10.2022 co 41.034 36,81 1.510.462 209040
21-10.2022 co 48.213 36,81 1.774.721 209040
21-10.2022 co 31.573 36,81 1.162.202 209040
21-10.2022 co 1.156 36,81 42.552 209040
21-10.2022 co 84.765 36,81 3.120.200 209042
21-10.2022 co 84.766 36,81 3.120.236 209042
21-10.2022 co 2.388 36,81 87.902 209042
21-10.2022 co 27.937 36,81 1.028.361 209042
21-10.2022 co 84.766 36,81 3.120.236 209042
21-10.2022 co 65.227 36,81 2.401.006 209042
21-10.2022 co 84.766 36,81 3.120.236 209042
21-10.2022 co 4.843 36,81 178.271 209042
21-10.2022 co 99.594 36,81 3.666.055 209042
21-10.2022 co 101.982 36,81 3.753.957 209042
21-10.2022 co 8.265 36,81 304.235 209042
21-10.2022 co 76.501 36,81 2.816.002 209042
TOTAL 1.077.151 39.649.928
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esta Unidad de Investigacion, el Sr. Eugenio Von Chrismar, el dia 21 de octubre de 2021, a las

De acuerdo a la informacion obtenida por

14:24  horas, entregd directamente -a través de su correo electrénico
eugenio.vonchrismar@bci.cl-, la orden de compra al  correo electronico
nitin.mansingani@sura.cl, segun el siguiente detalle:

Dw Lugenio Van Chirlsmars ey sjal cugeniavanehriiamardge e ol
Enviade =1 Jueves 21 de ocoture <de 2021 13.50

Para: Manmingan: Nitin

Asunse Re Compra REANTANDER

PRECAUCION: ESTE CORREQO ES EXTERNO

Variflcea ol remiitents, no abras adluntss na csalicitadases nl hagias clic an links
nOoaApechoson. Consideon

1S el aeandiente ¢ conowidn % L anlonmnacion ex dudasa, venficato clum Lanienie o) commeo o elefono del reutente

) S0 | ic ”"] nlr o dene QuOC |1rv o DL S (D |!| |,] |“1g|]n IO, AT teconuenda Enotary vy elimunas ¢l conwo
3051 en Lad safonoacion comercial © pelsanal ne solicitada, -uonnuexn-ln bloguear v mareas coto SPANM

Conforme
ELEl jue. 21 de oct. de 2021 a lads) 13:46, Mansingans Nitan - MNaooMansaosaasadsamacl - escnbid

Estmado Fugseno

De ncuerdo o lo conversado. favor confivmme ventn e neciones en cuenta /4

«  Comprn SA0.000 000 de BSANTANDER. o precio de paece ndao

En cuanto a la oportunidad en que se realizé
la operacion cuestionada, seglin se expuso, ésta se ejecuto el dia 21 de octubre de 2021, esto es,
dentro del periodo en el que se encontraba vigente la prohibicion para transar contemplada en
el inciso quinto del articulo 16 de la Ley N° 18. 045.

D. Andlisis legal de las operaciones
denunciadas

De acuerdo a lo dispuesto en el inciso quinto
del articulo 16 de la Ley N° 18.045, tanto los directores, gerentes, administradores y ejecutivos
de un emisor de oferta publica, como sus conyuges, convivientes y parientes hasta el sequndo
grado de consanguineidad o afinidad, no pueden efectuar, directa o indirectamente,
transacciones sobre valores emitidos por el emisor, dentro de 30 dias previos a la divulgacion de
los estados financieros intermedios o anuales.

En otras palabras, la prohibicion se hace
extensible a los parientes hasta el sequndo grado de consanguinidad de los ejecutivos principales
del emisor, de modo que, ningun pariente hasta dicho grado de consanguineidad puede realizar
operaciones con dichos valores en los 30 dias previos a la divulgacion de los estados financieros
del emisor.
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Chrismar Carvajal, en su calidad de hermano de un director de Banco Santander - Chile S.A., se

Teniendo presente ello, el Sr. Eugenio Von

encontraba sujeto a la prohibicion de realizar operaciones con el instrumento BSANTANDER
entre los dias 29 de septiembre y 29 de octubre de 2021, esto es, en los 30 dias previos a la
divulgacion de los estados financieros intermedios a septiembre de 2021 del Santander, los que
serian divulgados el dia 29 de octubre de 2021.

No obstante lo expuesto, como se ha dicho,
el Sr. Eugenio Von Chrismar, hermano del Sr. Oscar Von Chrismar, director de Banco Santander -
Chile S.A., el dia 21 de octubre de 2021 realizé la compra de 1.077.151 acciones BSANTANDER,
por un monto total de $39.649.928, infringiendo la prohibicién del inciso quinto del articulo 16
de la Ley N° 18.045.”

11.3. DESCARGOS

Mediante presentacion de fecha 19 de
agosto de 2022, don Eugenio Von Chrismar Carvajal evacud sus descargos.

1.4. MEDIOS DE PRUEBA APORTADOS AL
PROCEDIMIENTO SANCIONATORIO.

Mediante Oficio Reservado Ul N° 933/2022,
de 19 de agosto de 2022, la Unidad de Investigacién abrié un término probatorio de 10 dias
habiles.

Durante la vigencia del término probatorio,
mediante presentacion de 24 de agosto de 2022, la defensa presentd prueba testimonial de la
siguiente persona:

- Sr. Nitin Mansingani Mansingani, ingeniero
comercial.

El dia 30 de agosto de 2022, el Sr. Nitin
Mansingani Mansingani, ex ejecutivo de cuenta de la Corredora de Bolsa Sura S.A., prestd
declaracién ante funcionarios de la Unidad de Investigacion, en la que indicé lo siguiente:

“1 Si era ejecutivo de don Eugenio von
Chrismar Carvajal el afio 2021, incluyendo el periodo del mes de octubre de dicho afio, en el
contexto del contrato de ahorro previsional voluntario (APV) suscrito por el Sr. Von Chrismar con
Corredores de Bolsa Sura, que incluye la modalidad de inversidn en acciones.

R. Actualmente soy asesor patrimonial en
Credicorp Capital, desde hace 8 meses, y en total ya casi 10 afios. Antes trabajé en SURA por 5
afos.

Si, correcto. Yo era su ejecutivo que veia
temas previsionales y de inversion con él.
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habitualmente tomaba contacto con el Sr. Von Chrismar, en el contexto de dicho contrato de

2 Efectividad de si cada cierto tiempo y/o

APV, para proporcionarle u ofrecerle alternativas y/o recomendaciones de posibles acciones al
Sr. Von Chrismar para que este ultimo pudiera analizar si comprar o vender algunas en particular.

R. Si, correcto. Teniamos una relacion,
ibamos conversando cada cierto tiempo, bdsicamente ligado al tema de asesorias en inversiones
accionarias. Nosotros lo veniamos haciendo hace mucho tiempo, podia ser de parte mia o él me
llamaba, y siempre con las mismas acciones.

Las recomendaciones que entregaba se
basaban en las recomendaciones de la corredora.

3 Sirecuerda si en el mes de octubre de 2021,
contacto al Sr. Von Chrismar para ofrecerle algunas alternativas de acciones, entre las cuales se
encontraba el instrumento BSANTANDER, confirmando en esa oportunidad el Sr. Von Chrismar
la compra de las mismas.

R. Si, correcto. De hecho era una accion que
estaba dentro del grupo de acciones en que realizdibamos inversiones. Teniamos un saldo
disponible para invertir en acciones, conversamos respecto de algunas acciones y decidimos por
esta accion.”

11.5. INFORME DEL FISCAL.

Mediante Oficio Reservado Ul N° 1093 de
fecha 28 de septiembre de 2022, rolante a fojas 0266 del expediente administrativo, de
conformidad con lo dispuesto en el inciso segundo del articulo 51 del Decreto Ley N°3.538,
habiéndose realizado todos los actos de instruccion y vencido el término probatorio, el Fiscal de
la Unidad de Investigacidon remitié al Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero el
expediente sancionatorio, informando el estado de éste y su opinidén fundada acerca de la
configuracién de las infracciones imputadas.

11.6. OTROS ANTECEDENTES.

Por Oficio Reservado N° 79348, de fecha 20
de octubre de 2022, se cit6 a audiencia a la defensa del formulado de cargos, de conformidad a
lo dispuesto en el articulo 52 del Decreto Ley N°3.538, la que se celebré el 27 de octubre de
2022.

lll. NORMAS APLICABLES

Se extractan las normas aplicables, en la
parte que resulta pertinente a las infracciones imputadas:
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lll.1.Incisos quinto y séptimo del articulo 16

de la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores, que previene:

“Sin perjuicio de las politicas que adopte
cada emisor, los directores, gerentes, administradores y ejecutivos principales de un emisor de
valores de oferta publica, asi como sus conyuges, convivientes y parientes hasta el sequndo
grado de consanguineidad o afinidad, no podrdn efectuar, directa o indirectamente,
transacciones sobre los valores emitidos por el emisor, dentro de los treinta dias previos a la
divulgacion de los estados financieros trimestrales o anuales de este ultimo.

(....)

En caso de que se efectuen operaciones en
contravencion de lo dispuesto en el inciso quinto, que infringieren las prohibiciones establecidas
en el Titulo XXI de esta ley, primardn las disposiciones de dicho Titulo.”

lll.2. Seccién Il Informacién Requerida a
Entidades Inscritas en el Registro De Valores, Titulo | Informacién Continua, niimero 2.1, letra
A.3 (“1.2.1.A.3”). de la Norma de Caracter General N° 30, que dispone:

“A.3. Plazo de presentacion.
Los plazos de presentacion de los informes y

estados financieros trimestrales y anuales deberdn presentarse dentro de los siguientes plazos

(1)

Periodo de Informacion Plazo de presentacion

Intermedia (Marzo y Septiembre) 60 dias corridos desde la fecha de cierre
del respectivo trimestre calendario

Intermedia (Junio) 75 dias corridos desde la fecha de cierre
del respectivo trimestre calendario

Anual 90 dias corridos desde la fecha de cierre
del respectivo trimestre calendario

Sin perjuicio de lo anterior, las sociedades
andnimas deberdn presentar sus estados financieros anuales, consolidados o individuales segun
corresponda, con a lo menos veinte (20) dias de anticipacion a la fecha de celebracion de la junta
de accionistas que se pronunciard sobre los mismos.

Para efectos de lo establecido en el inciso
sexto del articulo 16 de la Ley N° 18.045, los emisores de valores deberdn publicar en sus sitios
en Internet, en caso de tenerlos, y a través del Mddulo SEIL establecido para ello por esta
Comision, la fecha o calendario de fechas en que procederdn con la divulgacion de sus estados
financieros. Lo anterior, con al menos 30 dias de antelacion a esa fecha. Tan pronto sean
remitidos los antecedentes a través del Mddulo SEIL, estos serdn divulgados a través del sitio en
Internet de la Comision.”
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IV. DESCARGOS Y ANALISIS

IV.A. DESCARGOS

En primer término, la defensa expone que el
cargo formulado consistiria en “Infraccion. La prohibicion prevista en el inciso quinto del articulo
16 de la Ley N2 18.045, toda vez que, encontrdndose sujeto a una prohibicion para efectuar
transacciones sobre valores del emisor Banco Santander — Chile S.A., el Sr. Eugenio Von Chrismar,
hermano de un director del citado emisor, el dia 21 de octubre de 2021 comprd 1.077.151
acciones BSANTANDER, por un monto total ascendente a 539.649.928”, a cuyo efecto manifiesta
que cotiza en el sistema de pensiones y mantiene, desde el afio 2017, un contrato de ahorro
previsional voluntario (APV) con Corredores de Bolsa Sura S.A., que incluye la modalidad de
invertir en valores de oferta publica.

Sefiala que, en virtud de lo anterior, fue
contactado en octubre del afio 2021 por su ejecutivo, para ofrecer la compra de acciones con
un saldo de fondos generado a través de dicho mecanismo de ahorro, recomendando
alternativas, entre las cuales se encontraba el instrumento BSANTANDER, y como consecuencia
de tal recomendacién, el 21 de octubre del afio pasado, procedié a confirmar el correo del
ejecutivo, materializandose la compra de acciones del referido emisor de valores.

Manifiesta que, al momento de efectuar la
operacién, no relaciond dicha compra con la prohibicién legal que recientemente habia entrado
a regir y menos aun al hecho de generarse esa restriccion formal, no en forma directa, si no que
indirectamente, por su hermano, con quien afirma no discutir estos temas y menos de las
inversiones que realiza, y quien, ademas, era director en calidad de suplente de un banco; y
mucho menos que en ese momento era aplicable un bloqueo, previo a la divulgacién de los
estados financieros de esa entidad, para realizar transacciones con tales valores, bloqueo que
se extendia a sus parientes hasta el segundo grado de consanguinidad, lo cual desconocia.

Agrega que, a la fecha, mantiene las acciones
en cuestion, y que éstas no han generado rentabilidad en el tiempo, sino, que, por el contrario,
han perdido valor.

Por otra parte, sefiala respecto del inciso
quinto del articulo 16 de la LMV, que dicha disposicion legal fue incorporada por la Ley N2 21.314
y que entrd en vigencia pocos meses antes de producirse el hecho que motiva el procedimiento
sancionatorio de que se trata, incorporacién que tuvo lugar el 13 de abril de 2021, sin considerar
un plazo de implementacién, la que implica una restriccion formal a hacer operaciones en
valores, que configura infraccion por ser una de las personas que indica la disposicion legal o
estar relacionado con ésta y que la entidad donde es designada esa persona se encuentre en un
periodo previo a la divulgacién de sus estados financieros.

En ese sentido, agrega que la norma en
comento consagra una nueva obligacion, de reciente vigencia al momento de los hechos
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imputados, que rigid a contar de la publicacion de la ley, aplicdndose la restriccion contemplada,
sin necesidad que concurra conocimiento de informacion alguna previa de esos valores antes de
su compra. Lo reciente de la norma se ratifica en la circunstancia que el Numeral 1.2.1.A.3. de la
Norma de Cardcter General N° 30 de la CMF, antes mencionado, fue ajustado por la CMF el 19
de julio de 2021 (mediante la Norma de Caracter General N2 457).

A continuacion, expresa que en la especie
concurre un error de prohibicién, pues al momento en que fue contactado por su ex ejecutivo
de inversiones, oportunidad en que le ofrecié, entre otras alternativas, las acciones que
adquirid, no advirtié que pudiera encontrarse en la hipdtesis de la referida restriccién, esto es,
por tratarse su hermano de un director suplente de un banco, con quien, como manifestara
anteriormente, no discutia temas de esa sociedad ni tampoco el que ésta se encontrara en un
periodo previo a la divulgacion de sus estados financieros, hecho este ultimo del que no tenia
conocimiento al momento de tomar la decisidn.

Precisa que de acuerdo a su experiencia y los
cargos que ha desempefiado tiene permanente y plena conciencia y conocimiento de las
obligaciones y deberes que recaen en su persona, en calidad de titular, no obstante, la situacidn
que motiva el cargo formulado, al tratarse de una reciente disposicién legal y aplicarse
indirectamente, esto es, por ser pariente de una persona incluida en la norma en comento,
respecto de un emisor que se encontraba en un periodo determinado, entidad de la cual, como
se expresara, no conocia informacidn detallada, resultd imposible conocer que le pudiera estar
afectando esa obligacion.

En ese orden de ideas, solicita que se
considere que en el presente caso concurre un error de prohibicion que no seria reprochable,
por cuanto para que se configure una infraccidn, resulta necesario que exista una minima
conciencia de ilicitud del hecho realizado, que es adicional a la sola presuncién de conocimiento
de la ley, lo que no tiene lugar en este caso, al no advertir que la prohibicién pudiera afectarle
como consecuencia indirecta de una relacidon de parentesco, encontrandose obligado a estar
informado de restricciones que aplican por origen de un tercero.

Enseguida, precisa que en la realizacion de la
operacién que motiva el cargo no existid intencién -directa o indirecta- de incumplir una
obligacién legal o infringir una prohibicidn, sin perjuicio que en la practica se pueda haber
configurado infraccién al concurrir los requisitos. En ese sentido, reitera que en el caso en
comento no ha existido intencidn ni culpa en lo ocurrido, habiendo actuado de buena fe.

Asimismo, y no obstante no estar
relacionado con el cargo formulado, afirma que no conté con informacién no divulgada o
privilegiada sobre esas acciones, y que las operaciones obedecieron a una inadvertencia en
torno a una nueva obligacidn legal, que no tenian gran relevancia.

Finalmente, reitera que no ha existido
culpabilidad infraccional, ni menos dolo, de forma que no concurre, por tanto, un elemento
necesario para el reproche de la conducta, pues, como se expresara, se requiere que en el acto
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gue vulnera la normativa el infractor haya obrado de manera dolosa o, al menos, culposa, lo que
como se expresara, no ocurrid en este caso.

A continuacién, expone que la compra de las
acciones se dio en el contexto de una asesoria y alternativas de inversién ofrecidas por el
ejecutivo a cargo de la corredora de bolsa, con quien tiene un contratado, desde el afio 2017,
un plan de APV, en el que es elemento central la inversion en acciones de oferta publica, como
consta en el contrato que forma parte del expediente administrativo.

En el marco de tal contrato, era habitual que
un ejecutivo lo asesorara y ofreciera alternativas de inversién en dicho APV, respecto de
diferentes acciones de oferta publica, desconociendo, en esa oportunidad que la operacidn
podia vincularse con la nueva restriccion legal, de lo anterior, sefiala que la operacidn de compra
en cuestion no forma parte de su actividad principal ni tenia relevancia, pues ésta se efectta en
un contexto de ahorro que operaba hace tiempo.

Reitera que tiene conciencia y conocimiento
de las obligaciones y deberes que recaen directamente en su persona, en calidad de titular, pero
gue la operacién cuestionada no fue asociada al efecto indirecto que tenia que cotejar, esto es,
a la situacion de su hermano y al periodo en que podia estar la entidad en que es director
suplente, solicitando, nuevamente, que se considere la falta de culpa y error de prohibicidn.

Por otra parte, manifiesta que el monto
involucrado en la operacidn, deriva de un saldo de su plan de ahorro y no corresponde a un
monto que sea material, atendidas las transacciones en valores que realiza y los ingresos que
percibe, en cuyo mérito no dio mayor relevancia a esa compra rutinaria en el contexto de la
inversién ofrecida, ni la relaciond con la prohibicidn en comento, pues continuamente se
preocupd de cumplir y revisar sus obligaciones en calidad de titular, pero no en forma indirecta,
esto es, por la relacion de parentesco.

En otro orden de consideraciones, sostiene
gue no obtuvo beneficio econdmico con la compra en cuestidén, manteniendo tales acciones a
la fecha, no configurdndose, por tanto, una compray venta en el corto plazo para obtener alguna
utilidad anémala o relevante, y que no ha sido previamente sancionado por esta Comision, ya
sea respecto de estas circunstancias ni de otras situaciones o hechos.

Finalmente, reitera que se trata de una
nueva obligacidn legal, cuya implementacion y fiscalizacién es reciente, de forma que no existen
antecedentes de algln pronunciamiento de esta Comision en torno a su alcance o consecuencias
de su infraccidn, situaciéon que debe ser considerada, debido a la dificultad de interpretar la
norma de que se trata, para determinar su alcance y correcto cumplimiento

IV.B. ANALISIS

1.- En torno a lo expuesto en los descargos,
debe precisarse en primer término que el formulado de cargos no controvierte y reconoce los
hechos que fundamentan el oficio de cargos.
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21.314 que “Establece Nuevas Exigencias de Transparencia y Refuerza las Responsabilidades de

2.- Enseguida, debe precisarse que la Ley N°

los Agentes de los Mercados, Regula la Asesoria Previsional y otras materias”, introdujo
modificaciones a la Ley N° 18.045, de “Mercado de Valores” y a la Ley N° 18.046, de “Sociedades
Andnimas”, focalizadas en el fortalecimiento de la supervision del mercado por parte de esta
Comisidn, a través del perfeccionamiento de mecanismos destinados a, especialmente, evitar
abusos contra los accionistas minoritarios e inversionistas, y, a limitar los conflictos de interés al
interior de la administracion de las empresas, con la finalidad de fortalecer la confianza en los
mercados, para lograr un mejor funcionamiento de éstos, en un marco de competencia leal y
ética, sin abusos de sus participantes.

Al efecto, y para mitigar el riesgo de uso de
informacion privilegiada, se establecid un periodo de prohibicién para realizar transacciones
sobre los valores de la empresa, incorporandose al articulo 16 de la Ley N° 18.045, tres nuevos
incisos: inciso quinto, sexto y séptimo, el primero de los cuales contempla una prohibicidn, para
las personas que indica de efectuar, directa o indirectamente, transacciones sobre valores
emitidos por el emisor, dentro de 30 dias previos a la divulgacidon de los estados financieros
intermedios o anuales.

En ese sentido, lo sefialado en cuanto a que
no tuvo conciencia de lailicitud del hecho realizado, al no advertir que la nueva prohibicién legal
le aplicaba por su relacién de parentesco con su hermano, situacion en la que, ademas, no existio
intencidn ni culpa, no resulta admisible, toda vez que, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos
7°, inciso primero y 8° del Cddigo Civil, “la publicacidn de la ley se hard mediante su insercion en
el Diario Oficial, y desde la fecha de éste se entenderd conocida de todos” y “nadie podrd alegar
ignorancia de la ley después que ésta haya entrado en vigencia”, de modo que no resulta
admisible un error de prohibicion, pues la norma se encontraba vigente a la fecha de la
operacion que motivé la formulacion de cargo y debid ser conocida por el formulado de cargos,
de acuerdo a las normas antes citadas.

En ese sentido, debe precisarse que la
prohibicién contenida en el inciso quinto del articulo 16 de la Ley N° 18.045 previene que “los
directores, gerentes, administradores y ejecutivos principales de un emisor de valores de oferta
publica, asi como sus cdnyuges, convivientes y parientes hasta el segundo grado de
consanguineidad o afinidad, no podrdn efectuar, directa o indirectamente, transacciones sobre
los valores emitidos por el emisor, dentro de los treinta dias previos a la divulgacion de los
estados financieros trimestrales o anuales de este ultimo”; prohibicidon que resulta clara en su
tenor y aplicable a las operaciones ejecutadas por los parientes hasta el segundo grado de
consanguineidad de directores del emisor, de modo que, ningiin hermano de un director puede
realizar operaciones con dichos valores en los 30 dias previos a la divulgacion de los estados
financieros del emisor, como ocurrié en la especie, resultando, por tanto reprochable dicha
actuacion.

Ahora bien, cuando el legislador establece
una prohibicidn, lo hace porque considera que la conducta que se prohibe, lesiona un bien
juridico de relevancia, que estima necesario proteger. En esas circunstancias, aceptar el
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argumento el error de prohibicién, ante la voluntad expresa del legislador de prohibir una
conducta, implicaria no sélo contravenir la norma, sino mas aun, privar de imperio a la Ley,
tornando su cumplimiento en simplemente voluntario.

Por otra parte, debe manifestarse que tal
como se ha concluido, tanto por esta Comisién como por los Tribunales de Justicia, tratandose
del incumplimiento de una prohibiciéon establecida en una ley para una materia especifica,
caracter que tiene la regla del articulo 16 de la Ley N° 18.045, la infraccién se configura por la
sola inobservancia, o en su caso, contravencién de la norma, no resultando, por tanto, relevante
si el incumplimiento obedecié a una conducta culposa o dolosa.

Finalmente, y en relacién con los demas
argumentos planteados en los descargos, en lo que se refiere al monto de la operacién, a no
haber obtenido beneficios econédmicos y no haber sido sancionado previamente, éstos no
permiten desechar el cargo formulado, atendido, que como se expresara previamente, el
formulado de cargos no controvirti6 haber efectuado las operaciones que motivaron el
procedimiento administrativo que se resuelve mediante la presente Resolucidn, sin perjuicio de
considerarse para la determinacién de la sancién aplicable.

En atencion a lo antes expuesto, los
descargos seran rechazados.

VI. DECISION

VI.1. Que, conforme a lo dispuesto por el
articulo 52 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980, el Consejo de la Comision para el Mercado
Financiero ha considerado y ponderado todas las presentaciones, antecedentes y pruebas
contenidos y hechos valer en el procedimiento administrativo, llegando al convencimiento que
don Eugenio Von Chrismar Carvajal, incurrié en:

“Infraccion a la prohibicion prevista en el
inciso quinto del articulo 16 de la Ley N° 18.045, toda vez que, encontrdndose sujeto a una
prohibicidn para efectuar transacciones sobre valores del emisor Banco Santander - Chile S.A., el
Sr. Eugenio Von Chrismar, hermano de un director del citado emisor, el dia 21 de octubre de 2021
compré 1.077.151 acciones BSANTANDER, por un monto total ascendente a 539.649.928.”.

V1.2 Que para efectos de la determinacién de
la sancién que se resuelve aplicar, ademds de la consideracidon y ponderacion de todos los
antecedentes incluidos y hechos valer en el procedimiento administrativo, el Consejo de la
Comisidn para el Mercado Financiero ha tenido especialmente en consideracion las siguientes
circunstancias:

2.1. La gravedad de la conducta:

El formulado de cargos infringid una nueva
prohibicién legal, al realizar transacciones sobre un valor de un emisor durante el periodo de
bloqueo contemplado en el inciso quinto del articulo 16 de la Ley N° 18.045. Justamente el

Para validar ir a http://mww.svs.cl/ingtitucional /validar /validar .php
FOLIO: RES-8950-22-89007-Y SGD: 2022120487980

Péagina 15/18



COMISION
b PARA EL MERCADO
FINANCIERO

sentido de esta prohibicién, fue mitigar el riesgo que determinados agentes, por su posicién en
los emisores de valores o con personas relacionadas a dichos emisores, operaran con ventajas
de informacién en el mercado.

Ello da cuenta que, si bien puede en este
caso, no ser una conducta particularmente grave, si constituye una lesién a un bien juridico que
busca proteger la igualdad de acceso a los activos de informacioén.

2.2. El beneficio econémico obtenido con
motivo de la infraccidn, en caso que lo hubiere:

De acuerdo a los antecedentes que constan
en el expediente administrativo, no ha sido posible determinar la obtencién de un beneficio por
parte del formulado de cargo.

2.3. El daifo o riesgo causado al correcto
funcionamiento del Mercado Financiero, a la fe publica y a los intereses de los perjudicados
con la infraccién:

Situaciones como las que motivaron el
desarrollo del presente procedimiento, pueden generar desconfianza y sensacion de
inseguridad en el mercado, pues justamente se lesionan normas que buscan disminuir los
riesgos de transacciones en asimetria de informacién, lo que puede implicar un mayor riesgo,
gue debe ser asumido por todo el sistema.

2.4. La participacion del infractor en la
misma:

No se ha desvirtuado la participacién que
cabe al Investigado en las infracciones imputadas.

2.5. El haber sido sancionado previamente
por infracciones a las normas sometidas a su fiscalizacion:

Revisadas las sanciones que ha aplicado esta
Comision, el Formulado de Cargos no ha sido objeto de sanciones previas.

2.6. La capacidad econdémica del infractor:

De acuerdo a lo informado por Corredores
de Bolsa Sura S.A., al dia 20 de octubre de 2021, el Formulado de Cargos mantenia en su custodia
posiciones en instrumentos BCl y CHILE valorizadas en $ 88.187.703.

2.7. Llas sanciones aplicadas con
anterioridad por el Consejo de esta Comision para el Mercado Financiero en las mismas
circunstancias:

Esta Comisién no ha aplicado sanciones
previas en similares circunstancias.
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prestado a esta Comisidn antes o durante la investigacidon que determiné la sancidn:

2.8. La colaboracién que la infractora haya

En este aspecto, debe considerarse que el
Formulado de Cargos no ha controvertido los hechos que sustentan la infraccién imputada.

VI.3. Que, en virtud de todo lo antes
expuesto, y habiendo considerado y ponderado todas las presentaciones, antecedentes vy
pruebas contenidos y hechos valer en el procedimiento administrativo, el Consejo de la
Comisidn para el Mercado Financiero, en Sesion Ordinaria N°319, de 22 de diciembre de 2022,
dicto esta Resolucion.

EL CONSEJO DE LA COMISION PARA EL
MERCADO FINANCIERO RESUELVE:

1. Aplicar a don EUGENIO VON CHRISMAR
CARVAIJAL, la sancion de multa a beneficio fiscal de 100 Unidades de Fomento, pagaderas en su
equivalente en pesos a la fecha efectiva de su pago, por infraccion al inciso quinto del articulo
16 de la Ley N° 18.045.

2. Adoptado con el voto en contra del
Comisionado Sr. Augusto Iglesias, quien comparte la decision de sancionar, pero estima que
amerita la sancidn de multa a beneficio fiscal de 75 Unidades de Fomento, atendido que no
presenta un vinculo directo con el emisor de los valores ni con la informacion financiera que este
debe proporcionar al mercado, toda vez que el ilicito de su conducta deriva de ser hermano de
un director del emisor y no de su participacion directa en éste.

3. Remitase al sancionado, copia de Ia
presente Resolucién, para los efectos de su notificacion y cumplimiento.

4. El pago de la multa debera efectuarse en
la forma prescrita en el articulo 59 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980. Para ello, deberd ingresar
al sitio web de la Tesoreria General de la Republica, y pagar a través del Formulario N2 87.

El comprobante de pago deberd ser
ingresado utilizando el médulo "CMF sin papeles" y enviado, ademads, a la casilla de correo
electrénico multas@cmfchile.cl, para su visado y control, dentro del plazo de cinco dias habiles
de efectuado el pago. De no remitirse dicho comprobante, la Comision informara a la Tesoreria
General de la Republica que no cuenta con el respaldo de pago de la multa respectiva, a fin que
ésta efectue el cobro de la misma.

Sus consultas sobre pago de la multa puede
efectuarlas a la casilla de correo electrénico antes indicada.

5. Contra la presente Resoluciéon
Sancionatoria procede el recurso de reposicién establecido en el articulo 69 del Decreto Ley N°
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3.538, el que debe ser interpuesto ante la Comisién para el Mercado Financiero, dentro del plazo

de 5 dias habiles contado desde la notificacién de la presente resolucién; vy, el reclamo de
ilegalidad dispuesto en el articulo 71 del D.L. N° 3.538, el que debe ser interpuesto ante la
llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10 dias hdbiles computado de
acuerdo a lo establecido en el articulo 66 del Cédigo de Procedimiento Civil, contado desde la
notificacidn de la resolucion que impuso la sancién, que rechazé total o parcialmente el recurso
de reposicion o desde que ha operado el silencio negativo al que se refiere el inciso tercero del
articulo 69.

Andtese, notifiquese, comuniquese y archivese.

A~ — - 0
e V) i dpanrt

Solgnale Michelle Berstein Jauregui Bernardita Piedrabuena Keymer
\ Presidente Comisionada
Comisién para el Mercado Financiero Comision para el Mercado Financiero

Comisjonado
Comision para el Mercado Financiero
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