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LA ACTIVIDAD CEDE TERRENO LENTAMENTE 

Con una expansión sorpresiva de la minería, que creció por primera vez en el año 
(0,7%) y pese a fuertes retrocesos en la manufactura (-9,2%) y el comercio (-11,4%), así como 
una vuelta a las cifras negativas de EGA (-1,5%), estimamos que la caída del IMACEC en doce 
meses a octubre resultó inferior a lo anticipado antes de la publicación de las cifras sectoriales 
por parte del INE. En efecto, anticipamos una caída de 1,1% en el IMACEC en el décimo mes del 
año y un crecimiento respecto a septiembre con cifras ajustadas estacionalmente. Con todo, el 
nivel absoluto de actividad sería inferior al del primer semestre y al de cierre de 2021. 

Si se ratifica esta estimación, la perspectiva de cierre del año sería mejor a lo 
anticipado, pudiendo llegar a 2,7%, incluso si los dos meses faltantes de 2022 resultan ser muy 
malos. 

Estos resultados serían consistentes con la estabilización del empleo, de acuerdo a 
las cifras entregadas ayer por el INE, no obstante que el modesto crecimiento del empleo 
(desestacionalizado) se explicó por la actividad informal.  
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