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Argentina

Economia: En julio arrancé la campafia econdémica y muchas de las politicas aplicadas no tendrian lugar
si los votos estuvieran mas lejos. El dolar oficial tuvo su menor suba desde enero de 2020, se endurecio el
esquema de control de cambios y la asistencia del BCRA al Tesoro fue la mas alta del 2021. A la vez, la
inflacién fue de 3% mensual por primera vez en el afio y los salarios les habrian ganado a los precios,
alentados por la reapertura de paritarias. En este sentido, el crecimiento nominal de la base monetaria de
julio 2021 fue casi 20% menor al de julio 2020 en términos reales y la inflacién estuvo en la zona del 40%
anualizado, permaneciendo en niveles muy elevados. Sin embargo, el poder adquisitivo sigue por debajo
del promedio del 2020. Por su parte, se refuerza la idea de que el pais arreglara con el FMI después de
las elecciones, algo que inevitablemente tendra un costo en términos de Reservas en el corto plazo, pero
que permitird llevar adelante politicas expansivas. En este marco, el segundo semestre pareciera
relativamente calmo, expansivo y de baja de la inflacion.

Politica: De cara a las elecciones, el oficialismo eligi6 encabezar la oferta electoral con una figura
diferenciada de Cristina Kirchner en Provincia de Buenos Aires, intentando reproducir la estrategia de
2019. La duda es si esa identidad no qued6 demasiado deshilachada por el protagonismo que ha
mostrado el kirchnerismo en los dos primeros afios de mandato del Frente de Todos. En Juntos por el
Cambio, la definicion de la oferta electoral buscé desmarcar a la propuesta politica de la figura de Macri,
buscando renovar la identidad del espacio y representar nuevamente una opcién de cambio no asociada
al 2015-2019. En definitiva, ambas coaliciones buscaran representar opciones de cambio para atender
una demanda de los votantes que quieren dejar atras las dificultades y la pérdida de calidad de vida que
vienen sufriendo. El peor escenario para el Gobierno seria no superar el 40% en PBA, lo que seguramente
significaria que tampoco se consiguié a nivel Nacional. Una situacion intermedia seria que en PBA se
lograse superar esta cifra, pero no a nivel nacional. Finalmente, el ideal seria repetir lo logrado en 2019,
con ambos resultados por encima del 40%.

ecolatina.com

—COL_ATINA

CONSULTORA EN ECONOMIAY EMPRESAS

10.0

5.0

0.0

-10.0

-15.0

120.0

100.0

80.0

60.0

40.0

20.0

0.0

2018

1140

47.6

2018

2018
37.9

6.6

6.2 \ 2.0

1.7

e PB| (Var. % anual)

Consumo privado
(Var. % anual)

-13.8

2019 2020e 2021p 2022p

Inflacién (%)

m Tipo de cambio (Var. %

anual)
538 57.7
i 48.5 47.050.0
36.1 38.3
I i8
2019 2020e 2021p 2022p

ARS/USD

2019 2020 2021 2022p
59.7 108.9 163.4


http://www.ecolatina.com/

CENTRO BOLIVIAI?O
DE ECONOMIA

Economia: El ministerio de hacienda ratificé las cifras preliminares, pero todavia no oficiales, de actividad
y gasto, enfatizando la recuperacién econdmica desde fines de 2020. Esta visidn tiene una lectura con
matices mixtos. La desaceleraciéon previa a la pandemia, que implicd una caida del crecimiento desde
6,8% en 2013 a 2,2% en 2019, y las secuelas de ésta han impactado en cada uno de los sectores,
haciendo que hasta el presente Bolivia saga, en el mejor de los casos, como en 2019. Al primer
cuatrimestre del afio, la industria, comercio y la mayor parte de servicios estaban en un nivel similar al
observado en 2019. Pero otros estan duramente golpeados: la construccion estaba mas de 25% por
debajo de 2019, transporte en niveles parecidos a los de 2015 y 2016 y la actividad hotelera esta en un
tercio de lo observado antes de la pandemia. La caida del desempleo desde julio de 2020 (11,8%
desestacionalizado) hasta junio de este afio (7,5%) es alentadora, aunque todavia por encima del mismo
mes de 2019 (4,5%).

Bolivia

Politica: El ambiente politico se ha polarizado alin mas respecto a la version de la salida de Evo Morales
del poder en 2019, con el oficialismo apuntando a que fue golpe de estado y la oposicion que fue fraude.
Contribuyeron a este enardecimiento el cierre judicial del caso de fraude por parte de la Fiscalia boliviana,
sustentada en un estudio encargado a académicos de la Universidad de Salamanca. Eso desat6
movilizaciones civiles principalmente en Santa Cruz porque limpia la imagen del presidente Morales y
podria habilitarlo para las elecciones de 2025. Los &nimos también estan exaltados porque el presidente
Luis Arce utilizo el discurso por el aniversario patrio del 6 de agosto para reafirmar la hipotesis del golpe
de estado con apoyo internacional, lo cual gener6 discusién ciudadana y mayor division. A eso se sumo la
reafirmacion de parte de la Organizacion de Estados Americanos y de la Unién Europea de que las
elecciones de 2019 fueron irregulares, lo cual provocé el rechazo del partido oficialista.

cainco.org.bo
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Brasil
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consultoria integrada

Economia: A economia brasileira continua em trajetéria de recuperacao, embora haja diferenca de
ritmo entre seus principais setores. De um lado, o setor industrial comega a sentir os efeitos de um
qguadro inflacionario nos insumos bastante complicado. Por outro lado, o setor de servicos segue
respondendo de forma gradual, condicionado pelo avanco da vacinagcdo e pela consequente
flexibilizacdo das medidas de isolamento social. De todo modo, a perspectiva € de recuperagdo mais
acentuada no segundo semestre. O ciclo econdmico esperado ainda nao é suficiente para melhorar o
guadro do mercado de trabalho e, por consequéncia para o rendimento médio do trabalho, que
devera encerrar o ano no terreno negativo. Esse ciclo econbmico é ainda muito afetado pela
instabilidade nos fundamentos macroeconémicos. Os sinais mais recentes do Banco Central foram
bastante conservadores, inclusive, com aumento de ritmo do aperto monetario. Assim, a tendéncia é
de um patamar de juros mais alto para acomodar as pressoes inflacionarias.

Politica: O efeito do quadro politico doméstico na precificacdo dos ativos econémicos brasileiro se
reduziu com a interpretacdo de que a emenda do teto de gastos estaria protegida em 2022. A ideia
era de que a inflagédo elevada geraria uma folga nas despesas obrigatérias, permitindo acomodacao
dos interesses politicos e ano eleitoral. Assim, os ativos brasileiros passaram por um processo de
valorizacdo, naturalmente condicionada aos eventos no ambito externo. A avaliagao politica, por sua
vez, chamou atencao para fragilidade das bases desse cenario mais suave, considerado por parte do
mercado. A atual conjuntura politica confirma a interpretacdo mais conservadora. O desenho da
proposta orcamentario para o ano eleitoral mostra que a pressao politica pode, no limite, gerar novas
flexibilizagcBes no ambito da emenda do teto, confirmando um quadro de fraqueza politica do governo
qgquando o objetivo é a reducdo de gastos. Nesse sentido, a tendéncia é no curto prazo € de
desvalorizacdo dos ativos brasileiros por conta da hova onda de risco fiscal.
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Chile

Economia: Los ultimos datos conocidos para la actividad tienden a confirmar el escenario entregado
por el Banco Central para el presente afio, lo que significa un crecimiento que podria superar el 9 por
ciento. Con ello, mas que se recupera la fuerte caida de 5,8% registrada el afio pasado, dejando a
Chile entre las economias de mayor velocidad de recuperacién. Sin embargo, el crecimiento esta muy
asociado al consumo, favoreciendo de paso principalmente al sector comercio y servicios asociados,
todo gracias al importante incremento que se observa en el ingreso disponible de los hogares. Esto
ultimo, por su parte, responde al efecto transitorio de los retiros de fondos de pensiones y a las
importantes transferencias de ingreso desde el Estado. Con todo, ambas fuentes de ingresos son
transitorias, lo que permite estimar que el impacto positivo sobre el consumo también lo sera. Los
ingresos autbnomos provenientes del mercado laboral estan muy rezagados, de la mano de una lenta
recuperacion de la inversion y el empleo. La inflacion registra un repunte, como consecuencia del
mencionado fuerte crecimiento del consumo y de restricciones y encarecimiento de la oferta,
principalmente en el caso de los bienes importados. Con todo, podemos esperar un avance mas
rapido en el camino de normalizacién de la politica monetaria hacia niveles mas neutrales para la tasa
de interés que maneja el Banco Central.

Politica: El resultado de las primarias presidenciales fue sorpresivo y mostr6 una suerte de
despolarizacion en el escenario politico, En la centro-derecha gané, por amplio margen, el candidato
mas de centro, mientras en la izquierda, también por amplio margen, sucedié lo mismo. Falta aun
definir el candidato de la centro-izquierda, a partir de las primarias a celebrarse en los proximos dias.
Con todo, el escenario sigue siendo muy liquido, y no hay claridad sobre su desenlace en la primera
vuelta de noviembre. Por su parte la convencion constitucional lleva ya mas de un mes de
funcionamiento, bastante accidentado al comienzo, pero todo indica que podra comenzar
relativamente pronto, una vez acordado su reglamente interno, a debatir sobre el contenido de la
eventual futura carta fundamental. El escenario politico incierto, asociado a las elecciones
presidenciales y parlamentarias proximas y, sobre todo, a la redaccion de una nueva constitucion,
sigue teniendo un impacto negativo sobre la inversion. Lo mismo se refleja en el tipo de cambio, que
se mantiene en un alto nivel como consecuencia de mayor percepcion de riesgo y salida neta de
capitales.
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Economia: Los recientes desarrollos de la economia colombiana hacen necesaria una actualizacion
importante en los prondsticos esperados para 2021. Se actualiza el pronéstico de crecimiento
economico a 7.5% para 2021 y 3.5% para 2022. Esto se explica por un efecto de rebote, una tasa de
cambio mayor que hace que los precios en pesos colombianos del petréleo y del café estén en
niveles muy altos y una reactivacion del consumo interno jalonado por los avances en el proceso de
vacunacion. Por su parte, la pronunciada devaluacion vivida en los Ultimos meses incidira en una
inflacion mayor, la cual posiblemente cierre 2021 cerca del 4.2% interanual, cifra mayor al rango
superior de la meta del Banco Central del 4%. De igual manera, se espera que el ciclo expansivo
termine a finales de 2021 y se suba la tasa de interés de politica monetaria por lo menos en 25 puntos
basicos para hacer frente a la inflacion. En cuanto al mercado laboral, preocupa que la tasa de
desempleo se haya estabilizado cerca del 14% lo que es un nivel socialmente indeseable y hace
necesario tener medidas de choque y reformas al mercado laboral.

Politica: La reforma tributaria 2.0 presentada por el nuevo ministro de Hacienda no gener6é un
rechazo tan fuerte como la primera. Las marchas convocadas para el 20 de julio no tuvieron el mismo
impacto que las vistas en el 28 de abril de este afio. Por lo anterior, existe una alta probabilidad de
gue esta segunda reforma tributaria sea aprobada con ciertas modificaciones que tenga lugar en su
curso por el Senado de la Republica.

En cuanto al desarrollo de la pandemia, se ha finalizado el tercer pico lo cual se debe en parte a un
avance en el programa de vacunacion, asi como a las dindmicas propias del contagio. Sin embargo,
la variante delta esta presionando una aceleraciéon en el proceso de vacunacion y es una fuente de
incertidumbre en términos econdmicos. Ahora bien, es poco probable que se den nuevas cuarentenas
por cuenta de esta nueva variante, dado que no existe el capital politico para llevarlas a cabo.

econometria.com
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Costa Rica

Economia: Los datos del segundo trimestre del 2021 del Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INEC) muestran que las tasas de desempleo y ocupacién a nivel pais se situaron en 18,1% y 48,7%,
respectivamente. La variacién interanual muestra una disminucion de 5,9 p.p. en la tasa de
desempleo, lo que indica que se mantiene la tendencia hacia la baja. Aunque los indicadores
continlan mejorando paulatinamente, cabe resaltar que todavia no se acercan a los niveles pre-
pandemia, en los cuales el desempleo se ubicaba en 12,5% (primer trimestre de 2020). Los valores
mas altos se registraron durante el segundo trimestre del 2020, donde la tasa de desempleo aumentd
a 24,0%, por lo que, a pesar del efecto base, se tiene una mejora en el mercado laboral en
comparacion con la peor etapa de la pandemia. Por otro lado, la tasa de subempleo también registro
su nivel mas bajo desde el inicio de la pandemia al ubicarse en 15,4%, una caida de 5,1 p.p en
comparacion con el mismo periodo del afio pasado.

Politica: El pasado 19 de julio, la Asamblea Legislativa aprobé en segundo debate la linea de crédito
negociada entre el gobierno y el FMI. Tras haber recibido el primer desembolso de $296.3 millones
por parte del ente internacional, los siguientes desembolsos dependen del cumplimiento de los
objetivos establecidos durante las negociaciones. Uno de estos seria la aprobacién de la Ley del
Empleo Publico, la cual pretende frenar el crecimiento del gasto publico. Aprobado en primer debate,
la consulta ante la Sala Constitucional del Poder Judicial sefialé 35 instancias de inconstitucionalidad,
lo cual devuelve el proyecto a la Asamblea Legislativa para ser corregido. A pesar de esto, el proyecto
sobrevivio la consulta ante los tribunales ya que los principales problemas se encuentran en temas de
gobernabilidad y rendiciéon de cuentas, con lo cual el Gobierno asegura que no se afectan los puntos
principales de este. Especificamente, se indicd que el texto original atentaba contra la autonomia de
ciertas instituciones publicas al designar al Ministerio de Planificacion como ente rector. Una vez
arreglado el texto, este debe ser aprobado en primer y segundo debate por el 6rgano legislativo antes
de convertirse en ley.
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Ecuador

Economia: El 1 de agosto entr6é en vigor la reforma arancelaria que llevé adelante el Ejecutivo y que
reduce o elimina los aranceles de 667 partidas (328 correspondientes a bienes de capital, 254 a
insumos y materias primas y 85 a bienes de consumo). Esa reforma, que implica un sacrificio fiscal de
aproximadamente $180 millones por la menor recaudacion de impuestos a la importacion, busca
mejorar la competitividad de distintos sectores, entre ellos el agroindustrial y el manufacturero. Por
otro lado, en julio, después de doce meses consecutivos de tasas negativas, el Indice de Precios al
Consumidor (IPC) registré una variacion interanual positiva de 0,4%. La mayor parte de ese resultado
se explica por el alza en el precio de la gasolina (23%) y el diésel (52%). Por el contrario, la mayoria
de los grupos de productos que componen la canasta del IPC registraron caidas en sus precios. Por
Su peso en la canasta total destaca lo ocurrido con “alimentos y bebidas no alcohdlicas”, cuyos
precios se redujeron en 0,8%.

Politica: El alza en el precio de los combustibles fue el principal argumento para las protestas que
algunos sindicatos, asociaciones estudiantiles y representantes del movimiento indigena y campesino
llevaron a cabo el miércoles 11 de agosto. Los lideres de esa protesta, que tuvo una adhesion muy
limitada pero que ocasion6 problemas en algunas provincias por las manifestaciones de grupos
campesinos, quieren que el Gobierno derogue el decreto por el cual los precios del diésel y la
gasolina regular se actualizan cada mes, con una variacion maxima de 5%, en funcién de la evolucién
del precio internacional del petréleo. Sin embargo, el presidente Guillermo Lasso, que actualmente
goza de una alta popularidad gracias al éxito del programa de vacunacion, ha dicho que no derogara
el decreto, firmado por su antecesor, Lenin Moreno. No obstante, el Gobierno avanza en un programa
de focalizacion del subsidio a los combustibles, para que el aumento en el precio de esos productos
no afecte a los sectores mas vulnerables, que utilizan transporte puablico. Para eso, el Gobierno
mantendrd reuniones con representantes del sector del transporte.

cordes.org
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Economia: La estimacion oportuna del PIB por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia,
indica un crecimiento de 19.6% durante el segundo trimestre, respecto del mismo periodo de 2020.
Este crecimiento fue menor a lo esperado ya que se estimaba un crecimiento superior a 20.0% a
tasa anual, esto supone que la actividad econdmica en junio sufrié un retroceso, respecto de lo
observado en meses anteriores, principalmente debido a la debilidad del mercado interno.

Aunque la expectativa sobre el plan de infraestructura anunciado por Estados Unidos sigue siendo
positiva, podria no ser suficiente para garantizar una soélida recuperacién hacia el cierre del afio. Es
por lo que, en Consultores Internacionales, S.C.® la estimacién del crecimiento del PIB al cierre de
2021 se ubica entre 4.6% y 5.6 por ciento.

La inflacién al alza es un aspecto que preocupa a los analistas pues, en lo que va del afio, se ha
ubicado en promedio, en 5.1%, esto ha llevado al Banco de México a subir la tasa de interés objetivo
a 4.50%.

Finalmente, el Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social, dio a conocer que
en México, hay cerca de 55.7 millones de pobres, 3.8 millones mas que en 2018, lo que significa
43.9% de la poblacién.

Politica: Un tema que ha generado debate es la consulta popular sobre acciones legales en contra
actores politicos del pasado, por ser innecesaria, por el desperdicio de recursos con un costo de
mas de 26.5 millones de ddlares y una participacién menor al 8% del electorado, razén por la cual no
se considera vinculante en términos de lo previsto por la Ley.

La reciente conversacion entre el presidente mexicano Lopez Obrador y Kamala Harris,
vicepresidenta en Estados Unidos, mostré ciertas presiones y tensiones, sin claridad en los
acuerdos y discrepancias en los temas energéticos, laborales y de cumplimiento con el T-MEC, todo
esto en el marco de la tercera ola de contagios por COVID-19 e incesantes flujos y conflictos
migratorios.

cisc.com.mx
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Paraguay MF

Economia: Para el mes de julio de 2021, la inflacién, medida por la variacion intermensual del indice
de Precios al Consumidor (IPC), se ubicé en 1,2%. Una cifra de esa magnitud no se observaba desde
noviembre de 2016 (1,0%). Con ello, la inflacibn acumulada en los primeros siete meses del afio
ascendi6 a 2,7%. Sobre el resultado del mes incidi6, principalmente, el alza de precios observada por
las agrupaciones de transporte (2,8%), y alimentos y bebidas no alcohdlicas (1,9%). Particularmente,
dentro de transporte destaca la suba en el precio del combustible, en linea con la trayectoria
ascendente observada en el precio internacional del petréleo, en tanto que los alimentos reflejan, en
mayor medida, el aumento registrado en el precio de los lacteos, y de la carne vacuna, la cual tiene
una participacion en la canasta del IPC del 7,5%.

Dado el resultado inflacionario del mes; la depreciacion evidenciada por la tasa de cambio; y las
favorables perspectivas de crecimiento econdmico para el afio, es de esperar que la autoridad
monetaria, en su préxima reunién, incremente en al menos 0,25 puntos porcentuales la tasa de
politica monetaria.

Politica: Paraguay, por su condicién de pais mediterraneo, depende de los recursos fluviales. No
obstante, la fuerte sequia que afecta las principales cuencas hidrolégicas de la regiéon ha generado
problemas de navegabilidad. De hecho, se ha recurrido al uso del agua de las hidroeléctricas Itaipu y
Yacyreta, para movilizar las embarcaciones. Ante esta situacion, el Congreso Nacional sanciono la ley
de Emergencia Hidrolégica de los rios Paraguay y Parana, que fue aprobada por el Ejecutivo. En
dicho instrumento se declara el estado de emergencia, para el presente ejercicio fiscal, en lo que
respecta a la navegacion en los rios Paraguay; Parana; y Apa. Ademas, se dispone del uso de
recursos no comprometidos, para financiar los trabajos de dragado de los mencionados rios.

En la misma linea, el presidente de la Republica inst6 al Equipo Econémico Nacional para que
prepare un Plan de Contingencia, que aborde los temas de navegabilidad de los rios; provisién de
agua; y atencion en caso de incendios. Mas aun, cuando los pronésticos meteorologicos apuntan a la
presencia del fenémeno de La Nifia a partir de octubre, que implica escasez de lluvias.
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Perl

Economia: El PBI ha mostrado una mayor resiliencia de la esperada. Segun cifras de junio ultimo, ha
recuperado sus niveles prepandemia (+0.8% vs. jun-19). En ese sentido, se ha revisado al alza su
crecimiento para 2021 a 9.9%. Si bien esto parece alentador, esconde dindmicas distintas a nivel
semestral. Mientras el primer semestre crecié cerca de 21%, el segundo lo haria alrededor de 1%, en
linea con el fin del efecto embalse de demanda luego del “Gran Confinamiento” de 2020 y la
incertidumbre politica.

Para 2022 se espera que el PBI se expanda 2.8%, en linea con el mayor avance de la vacunacion,
cuyo proceso culminaria a fines de este afio, permitiendo liberar las restricciones de los sectores
intensivos en contactos humanos. Con ello, el préximo afio recuperariamos el nivel de 2019. Sin
embargo, dado que se espera que la incertidumbre politica actual se mantenga en niveles elevados,
se prevé una recomposicién del gasto, en favor del componente publico. En ese contexto, la inversion
privada retrocederia cerca de 10% respecto a 2021, mientras que el consumo privado creceria 2.9%,
sostenido por mayores transferencias del Gobierno y uso de ahorros privados.

Politica: El pasado 28 de julio, el nuevo Gobierno asumié el cargo y el presidente Pedro Castillo
brind6 su primer discurso. Aunque el presidente anuncio que se respetaran las reglas de juego en lo
economico, mientras siga vigente la actual Constitucion, dio algunas sefales de una orientacion
menos moderada de lo previsto. Sobre todo, por la carga “reivindicativa” de su mensaje, que no fue
dirigido para todos los peruanos, y por la insistencia en llevar a cabo una reforma Constitucional a
través de una Asamblea Constituyente.

Dichas sefiales se hicieron més notorias tras la juramentacion del presidente del consejo de ministros,
Guido Bellido, parte del ala radical de Peru Libre, investigado por apologia al terrorismo y cercano a
Vladimir Cerron (duefio del partido oficialista y autodeclarado marxista-leninista). No obstante, la
conformacion del resto de carteras del Ejecutivo fue variada, representando las alianzas que llevaron
a Castillo a la presidencia. Aunque esto evidencia la ausencia de una politica y mensaje unificado, la
presencia del principal vocero econdmico de la segunda vuelta e impulsor de la aparente moderacion
de Castillo, Pedro Francke, como ministro de economia, nos permite prever cierta responsabilidad
fiscal y la preservacion de los equilibrios macro, por lo menos hasta el préximo afio. Lo que no evitaria
gue el gobierno sea populista, principalmente, en la micro regulacién sectorial.
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Uruguay

Economia: El Gobierno modifico el criterio de ajuste de los precios de los combustibles — pasando de
una paramétrica que considera los costos internos a otra que iguala la paridad de importaciéon — lo
que determiné 3 alzas continuas en dos meses: 12,2% el 8/6; 0,5% el 1/7;y 7,6% el 31/7. El nuevo
criterio establece modificaciones de acuerdo a las variaciones de los componentes de la paramétrica
(precio del petréleo y cotizacién del ddlar, entre las de mayor incidencia).

En lo que refiere a la inflacion, los precios minoritas crecieron 0,5% en julio y mantuvieron la variacion
de precios interanual en 7,3%. Sin embargo, en los proximos meses se espera que la suba
comentada incida en los costos de produccién y consecuentemente en alza de los precios. Un factor
gue podria amortiguar este impacto es la debilidad que presenta la cotizacion del dolar. En los Gltimos
doce meses a julio el tipo de cambio presentd una leve suba de 1,8% en su valor promedio (+3,3% en
su cotizacién de cierre mensual).

Politica: EI aumento en el precio de los combustibles caus6 molestia en el sector agropecuario. El
movimiento Un Solo Uruguay pretende diagramar un plan de accion para protestar por los ultimos
aumentos, mientras que la Federacién Rural y las gremiales de productores lacteos y arroceros
emitieron un comunicado conjunto para expresar su disconformidad con la nueva suba.

Si bien durante la campafia electoral el Presidente Lacalle planteo que si asumia el gobierno iria a un
valor de los combustibles de paridad de importacion, el aumento super6 las recomendaciones de la
Unidad Reguladora de los Servicios de Energia y Agua (URSEA) incluyendo los “sobrecostos” que
tiene la estatal ANCAP por la refinacion de petréleo. Ademas la oposicion politica le marcé al
Gobierno que otra de las promesas electorales fue que no se utilizarian las tarifas publicas con fines
recaudatorios sino que representarian el precio de produccion.

Frente a los reclamos el Ministerio de Industria, Energia y Mineria (MIEM) esta evaluando comenzar a
hacer ajustes bimestrales en vez de cada 30 dias.
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Venezuela

/)

Economia: El Banco Central de Venezuela (BCV) anuncié una nueva reconversion del cono
monetario que entrard en vigencia a partir del 1 de octubre, cuyo nombre serd “Bolivar Digital”. Esta
reconversion aplica una escala monetaria que divide las expresiones en moneda nacional entre un
millén. Adicionalmente, el BCV anuncié que pondra en circulacion nuevos billetes, ademas de una
moneda con un valor de 1 bolivar digital.

En el entorno petrolero, la produccién nacional promedi6 en julio 614 miles de barriles diarios (kb/d),
una caida de 3,0% respecto a junio; mientras que las exportaciones promediando 655 kb/d, un
aumento de 12,9%, lo que implica que PDVSA continda utilizando inventarios para sus ventas de
crudo.

El BCV intervino en las mesas de cambio por segunda vez en julio, inyectando un monto desconocido
de euros a una tasa de VES 3.886.918/EUR. Estimaciones apuntan a que los montos mensuales
inyectados al mercado cambiario pueden rondar los USD 100 millones al mes.

Politica: Nicolas Maduro, presidente de Venezuela, indic6 que desea sentarse a negociar con la
oposicién en México. Maduro afirmé que aspira a que las negociaciones con la oposicibn empiecen
en agosto y sefialé que espera la participacion de varios Gobiernos, entre ellos, posiblemente, el de
EE. UU.

Maduro anuncio la instalacion de un Consejo Presidencial de Economia con dos objetivos; los cuales
consisten en crear un “mapa productivo exportador de la economia venezolana, la sustitucién de
importaciones... Por un lado, sustituimos, satisfacemos necesidades, seguimos creando empleo,
seguimos creando riquezas Yy, por otro lado, vamos estableciendo con claridad toda la capacidad
exportadora”. Poco después, Delcy Rodriguez, vicepresidente de Venezuela, anuncid la instalacion
de una mesa de trabajo junto al sector privado (Fedecamaras) para impulsar la produccién nacional y
sustituir los productos importados.
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