SECTORES ECONOMICOS
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El indice de Ventas del Comercio al por Menor se increment6 3,1% en doce meses.

El indice de Produccién Manufacturera registré un aumento interanual de 1,8%.

El indice de Produccion Minera decreci6 1,0% respecto a igual mes del afio anterior.

En septiembre, los indicadores coyunturales que
miden la actividad econémica sectorial tuvieron en
general resultados positivos. Los sectores Manufac
tura, Electricidad, Gas y Agua (EGA) y Comercio al
por Menor registraron crecimiento en doce meses,
debido al aumento en la produccién de algunas
ramas manufactureras, a la mayor generacion y
distribucion de electricidad, y a un mayor dinamismo
del retail, respectivamente; mientras que el sector
Minerfa anot6é descenso interanual en el perfodo,
explicado principalmente por la menor produccion
de hierro. Por su parte, los Permisos de Edificacion
anotaron una fuerte baja en la superficie autorizada
total, respecto a igual mes de 2014.

Cabe sefialar que este mes cont6 con un dia habil
mas en comparacion a septiembre del afo anterior,
afectando positivamente la produccién. Por otra
parte, en los indicadores nacionales no se observa
mayor efecto del terremoto y maremoto de sep-
tiembre acontecido en la Regiéon de Coquimbo, a
diferencia del terremoto de febrero de 2010 que tuvo
un impacto mayor en algunas actividades.

El indice de Produccién Manufacturera crecié 1,8%
en doce meses. Aumentaron nueve de trece divisio-
nes que mide el indice. El crecimiento manufacturero
se explico, principalmente, por la Elaboracion de
productos alimenticios y bebidas que incidi6 1,073
puntos porcentuales (pp.) en el indicador, debido en
gran medida, a la mayor produccién de vino. Destaco
asimismo la industria de Fabricacion de productos
elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo,
que incidié 0,471 pp. debido a la mayor produccién
de galpones y estructuras analogas de hierroy acero.
Por otro lado, la divisién que tuvo la mayor inciden-
cia negativa fue Fabricacion de metales comunes,
que incidié -1,379 pp. por la menor produccién de
ferromolibdeno.

El indice de EGA creci6 2,8%, respecto a igual mes
del afo anterior, donde la Electricidad fue la actividad
mas incidente en la variacién del sector (2,255 pp.).
En esa actividad, Generacién fue el de mayor aporte
destacando la mayor produccién a base de gas na-
tural. La distribucién y regasificacion de gas natural
aumento6 en doce meses, debido principalmente al
mayor suministro para generacién eléctrica y a un
aumento en la regasificacion de GNL. Finalmente, el

alza en la distribucién de agua potable por caferia
se explica por el mayor suministro en doce meses
hacia los hogares.

El indice de Produccién Minera no superd los niveles
de produccién registrados en igual mes del afio
anterior, reflejando una baja equivalente a 1,0%
en doce meses. El descenso se explica, en gran
medida, por la menor produccion de hierro, que
mantiene la tendencia negativa mostrada desde
meses anteriores, debido a la paralizacion de faenas
productivas.

Respecto al cobre, éste alcanzo las 466.940 Tonela-
das Métricas de Fino (TMF), creciendo 0,5% en doce
meses, incrementando su produccion en 2.265 TMF
respecto a septiembre de 2014. El precio de este mi-
neral alcanzé un valor promedio de 236,24 centavos
la libra (c/Ib), aumentando 2,3% respecto al mes
anterior, pero disminuyendo 24,2% en doce meses.

De esta manera, el Indice de Produccion Industrial
(IP1) crecié 0,4% en doce meses, debido al positivo
aporte de dos de los tres sectores que lo componen.
El Indice de Produccién Manufacturera registré una
positiva incidencia, aportando 0,672 pp., seguido
por el Indice de EGA que aporté 0,297 pp. Por
el contrario, el Indice de Producciéon Minera restd
0,548 pp. al IPI.

Respecto al consumo interno de las personas, el
{ndice de Ventas del Comercio al por Menor (IVCM)
anoté crecimiento interanual equivalente a 3,1% real,
destacando principalmente la actividad relacionada a
las grandes tiendas. Por su parte, el Indice de Ventas
de Supermercados (ISUP) se incrementé levemente
0,5% en términos reales, respecto a igual mes del
afo anterior.

Finalmente, el indicador referido al sector Construc-
cion, medido a través de la superficie autorizada de
los permisos de edificacién, exhibid una evolucion
negativa en el mes, registrando un fuerte descenso
de 24,6% en doce meses. En tanto, como indicador
complementario, se analiza la produccién manu-
facturera de algunos productos asociados al sector.
Estos reflejan una variacion mensual positiva en la
tendencia del indice de hormigdn y nula variacion
mensual en la tendencia de los indices de cemento
y barras, rejas y rejillas de acero o hierro.
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(Variaciones en doce meses)

COMERCIO AL
POR MENOR

El [VCM real
crecio 3,1%

SUPERMERCADOS
El ISUP real
aumento 0,5%

MINERIA

El indice de Produccion
Minera tuvo una baja
de 1,0%

MANUFACTURA

El indice de Produccion
Manufacturera anoto un
crecimiento de 1,8%

ELECTRICIDAD,
GAS Y AGUA

El indice de EGA
crecio 2,8%

INDICE ANALITICO

iNDICE DE PRODUCCION
INDUSTRIAL (IP1)

El indice de Produccion
Industrial registré una
expansion de 0,4%
Nota: El IPI corresponde a un
indicador analitico que se compone

de tres ramas industriales: Mineria,
Manufactura y EGA.



Indice Analitico de Produccion Industrial

Base promedio afo 2009

El indice de Produccion Industrial aumenté 0,4% en doce meses.
La serie con ajuste estacional crecio 4,4% mensual.

En septiembre, el ndice de Produccién Industrial (IPI) registré un
alza interanual de 0,4%, impulsado por el mayor dinamismo del
indice de Produccién Manufacturera con un aporte de 0,672 puntos
porcentuales (pp.), y por el crecimiento del Indice de Electricidad,
Gas y Agua que incidi6 0,297 pp. Por el contrario, el Indice de Pro-
duccién Minera disminuyd en doce meses, restando 0,548 pp. al IPI.

indice de Produccidn Industrial (IP1), segiin Sector
— (septiembre 2015)

Sector Incidencia Var.12M (%)
Manufactura 0,672 1,8
EGA 0,297 2,8
Mineria -0,548 -1,0
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Nota: EI IPI corresponde a un indicador analitico que se compone de tres
ramas industriales: Minerfa, Manufactura y EGA.

Indice de Produccion Minera

Base promedio afio 2009

La serie con ajuste estacional' y corregida de efecto calendario
presentd una disminucion interanual de 0,2% y un alza de 4,4%
comparada con el mes anterior. Por su parte, la serie de tendencia-
ciclo del indice en el periodo registrd una baja en la variaciéon
mensual anualizada de 0,9%, mostrando un menor dinamismo
de la actividad en el largo plazo.

indice de Produccidn Industrial
Desestacionalizada y Tendencia - Ciclo*
(enero 2010 - septiembre 2015)

IPI_DESESTACIONALIZADO

(*) La serie desestacionalizada y de tendencia ciclo, esta construida utilizando la
metodologia X-12 ARIMA.

En septiembre, el indice de Produccion Minera disminuy6 1,0% en
doce meses. La serie desestacionalizada crecio 5,7% mensual.

El Indice de Produccién Minera registré una disminucion de 1,0% en
doce meses, acumulando al tercer trimestre del afo una variacion
negativa de 1,3%. La baja del periodo se explica, principalmente,
por la menor produccién de hierro.

La serie con ajuste estacional? y corregida de efecto calendario pre-
senté un decrecimiento de 0,9% en doce meses y un incremento
de 5,7% mensual, reflejando una mejora en la actividad del sector
respecto al mes anterior.

Por su parte, la evolucién de largo plazo de la actividad se contrajo,
registrando una variacién mensual anualizada de -3,2% en la serie
de tendencia-ciclo.

En el periodo de referencia, dos de las tres divisiones que componen
el indice presentaron decrecimientos interanuales, siendo Extraccion

(1,2) Paramayor detalle acerca de la metodologia de ajuste estacional, ver “Separata
Técnica: Desestacionalizacion de las Series Coyunturales de Sectores Econémicos
(actualizacién de modelos e inclusién de ajuste estacional del Indice de Produccion
Industrial, IP1)", septiembre 2015.

_ indice de Produccion Minera*
Desestacionalizada y Tendencia - Ciclo**
(enero 2010 - septiembre 2015)
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(*) Serie empalmada.
(**) La serie desestacionalizada y de tendencia-ciclo estd construida
utilizando la metodologia X-12 ARIMA.

Nota: a partir de la coyuntura de septiembre 2015, se realizd un ajuste en el modelo de la serie desestacionalizada de minerfa. A su vez este cambio afectd también en el IPI.



de minerales metaliferos (Div. 13) la mas relevante, restando 1,098
puntos porcentuales (pp.) al indicador. Asimismo, Extraccion de
carbon, petréleo crudo y gas natural (Div 10-11) restd 0,385 pp.

Por el contrario, Explotacion de otras minas y canteras (Div. 14) presentd
un crecimiento en el periodo, aportando 0,441 pp. al indice general.

En el analisis por producto, la baja en el indicador se debi6 a la menor
produccion interanual registrada en la extraccion de hierro, petroleo,
oro, carbén y plata. En contrapartida, los principales incrementos
estuvieron en cobre?, concentrado de molibdeno, ulexita, carbonato
de litio, caliche, gas natural, cloruro de sodio y carbonato de calcio.

indice de Minerales Metalicos
(Division 13 segun ClU Rev.3)

Este indice anotd una disminucion de 1,2% en doce meses, acu-
mulando al noveno mes del afio una variaciéon negativa de 1,1%. El
resultado del periodo se debié a la menor produccién registrada en
Extraccion de minerales de hierro (grupo 131), que resté 1,858 pp. a
la divisiéon, por una menor produccién de hierro. Cabe mencionar que
esta baja productiva se debio al desfavorable escenario que enfrentan
las empresas ligadas a esta actividad, en un contexto de mayor oferta
global y un menor dinamismo en la produccién de acero por parte
de China. Estos factores han llevado a una caida sostenida del precio
del hierro, lo que sumado a altos costos de produccién local, han
reducido la produccién nacional de este mineral. Comportamiento
opuesto presentd Extraccion de minerales metaliferos no ferrosos
(grupo 132) que aport6 0,691 pp. a la variacion de la division. Destacod
dentro del grupo el alza en la produccién de cobre.

Cobre

La produccién de cobre alcanzd las 466.940 Toneladas Métricas
de Fino (TMF), creciendo 0,5% en doce meses, incrementando su
produccion en 2.265 TMF respecto a septiembre de 2014.

Este resultado se explicd por una mayor extracciéon registrada en
el periodo, debido en parte a mejoras realizadas a una importante
planta de proceso y a la produccién adicional generada por una
nueva faena. Respecto al mes anterior, la produccion se incrementé
5,3% equivalente a 23.655 TMF extras.

Por tamafo de empresa, tanto los establecimientos pertenecientes a
la categoria A (con mas de 400 trabajadores) como los pertenecientes
a la categoria C (entre 7 y menos de 80 trabajadores) presentaron
decrecimientos interanuales en su producciéon de 1,2% y 6,3%, res-
pectivamente, que en conjunto equivalen a una reduccién de 5.839
TMF. Comportamiento opuesto mostraron los establecimientos
pertenecientes a la categoria B (entre 80 y 400 trabajadores) que
incrementaron su produccion 42,6%, equivalentes a 8.104 TMF extras.

En el contexto internacional, el precio del cobre alcanzé un valor
promedio de 236,24 centavos la libra* (c/Ib), aumentando 2,3%
respecto al mes anterior, pero disminuyendo 24,2% en doce meses.

La produccion de concentrado de molibdeno sin tostar alcanzé las
4.262 TMF, aumentando 11,6% en doce meses, debido fundamen-

(3) Incluye toneladas de fino contenido en catodos, concentrado de cobre, blister-dnodos
y cobre contenido en minerales de concentracion.

(4) FUENTE: Comision Chilena del Cobre (COCHILCO).

indice de Produccion Minera, segiin division
Variaciones porcentuales

. VARIACION/ (%)
septlembre 2015 Mensual ‘ 12 meses | Acumulada
GENERAL 4,6 -1,0 -1,3
10-11 Extraccion de carbon, petrdleo crudo 40 240 948

y gas natural
13 Extraccion de minerales metaliferos 4,3 -1,2 -1,1
14 Explotacion de otras minas y canteras 11,7 10,2 2,1

/P Cifras provisionales.

indice de Produccidn Minera, segiin division
Incidencias en 12 meses
(septiembre 2015)

13 Extraccion de
minerales metaliferos

-1,098

10-11 Extraccion de carbén,
petréleo crudoy gas natural

-0,385

14 Explotacion de
otras minas y canteras

0,441

-15 -1,0 05 0,0 0,5 1,0

PUNTOS PORCENTUALES
septiembre 2015 Produccion de Cobre
PRODUCCION DE COBRE (TMF)
2015 7 2014 7 Var. 12M (%)
Septiembre 466.940 464.675 0,5
Ene. - Sep. 4.304.896 4.285.183 05

/P: Cifras provisionales.

Precio del cobre (c/Ih)
(septiembre 2014 - septiembre 2015)
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Fuente: Comision Chilena del Cobre (COCHILCO).

septiembre 2015 Produccion de molibdeno
PRODUCCION DE MOLIBDENO (TMF)*
20157 20147 Var. 12M (%)
Septiembre 4.262 3.819 11,6
Ene. - Sep. 36.686 35.563 3,2

(*)  Incluye solamente TMF de concentrado de molibdeno sin tostar.
/P: Cifras provisionales.



talmente a la produccion adicional generada por nuevas faenas.
Este metal, que es utilizado para el proceso del acero, alcanzé en el
periodo un precio promedio de 5,72 ddlares la libra®> ($US/Ib), dis-
minuyendo 2,2% respecto al mes anterior y 52,3% en doce meses.

Oro y Plata

La produccién de oro registréd una baja de 7,6%, explicado por la
menor recuperaciéon de este metal por parte de empresas que lo ob-
tienen como subproducto de la explotacién de yacimientos de cobre'y
por yacimientos mixtos. El precio internacional de este metal se ubico
en los 1.125 délares la onza troy® ($US/ozt), incrementandose 0,7%
respecto al mes anterior, pero disminuyendo 9,4% en doce meses.

Por su parte, la disminucién de 4,6% registrado por la plata se debi¢ a
la menor recuperacion de este metal en yacimientos de cobre y mixtos.

indice de Minerales no Metalicos
(Division 14 segun ClU Rev. 3)

El Indice de Minerales no Metélicos registré un alza de 10,2% en doce
meses. El crecimiento del periodo se explicd por la mayor actividad que
tuvo Extraccion de otras minas y canteras no clasificadas previamente
(n.c.p.) (grupo 142), que crecié 10,9% y contribuyé 10,136 pp. a la va-
riacion de la division, a causa del aumento en la produccion de ulexita.

Asimismo, Extraccion de piedra, arcilla y arena (grupo 141) crecié
1,0% y contribuyd 0,066 pp. a la division. Este resultado se debio a
una mayor produccién de carbonato de calcio.

indice de Recursos Energéticos
(Division 10-11 segun CIIU Rev. 3)

El indice de Recursos Energéticos, continuando con la tendencia
exhibida en periodos anteriores, decrecié 24,0% en doce meses.
Este resultado se explicd por la disminucion interanual mostrada
por Extraccion de petréleo crudo y gas natural (grupo 111) que cayd
20,8%, restando 16,767 pp. a la division, por la menor produccién
de petréleo. Del mismo modo, Extraccion y aglomeracion de carbén
de piedra (grupo 101) se contrajo 37,0%, descontando 7,228 pp. al
resultado de la division, por una menor extraccion de carbén.

indice de Produccion Minera sin cobre
(Indicador analitico)

El ndice de Producciéon Minera sin cobre disminuyé 8,7% en doce
meses debido a la menor actividad registrada en la division Extrac-
cion de minerales metaliferos (Div.13) que restd 9,063 pp. Asimismo,
Extraccion de carbdn, petréleo crudo y gas natural (Div.10-11) resto
2,320 pp. al indicador. Por el contrario, Explotacion de otras minas
y canteras (Div.14) aport6 2,658 pp. al indice analitico.

(5,6) Fuente: Comisién Chilena del Cobre (COCHILCO).

Precio del oro ($US/ozt)

1 260(US$/ozt) (septiembre 2014 - septiembre 2015)
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Fuente: Comision Chilena del Cobre (COCHILCO).

indice de Produccion Minera, indicador

~ analitico sin cobre
Variaciones porcentuales
septiembre 2015 UL ALY )
Mensual ‘12 meses‘AcumuIada
GENERAL 0,9 -8,7 -11,1
10-11 Extraccion de carbén, petroleo crudo ~ ~
y gas natural 40 24,0 24,8
13 Extraccion de minerales metaliferos -4,2 -141 -13,5
14 Explotacion de otras minas y canteras 11,7 10,2 2,1

/P Cifras provisionales.

indice de Produccion Minera, indicador analitico sin cobre
Incidencias en 12 meses

(septiembre 2015)

13 Extraccion de

minerales metaliferos -9,063
10-11 Extraccion de carbén, - 2[320
petréleo crudoy gas natural
14 Explotacién de
otras minas y canteras 2,658
-100 -80 60 -40 20 00 20 40
PUNTOS PORCENTUALES

A nivel de producto, las mayores incidencias negativas las registraron
hierroy petroéleo, mientras que las incidencias positivas mas relevantes
corresponden a concentrado de molibdeno y ulexita.

Glosa

Extraccion de minerales de hierro.

Nota: de acuerdo a la politica de rectificacion de cifras, Fil
se realizaron modificaciones en agosto de 2015 (-1) y en sep-2014| 131
septiembre de 2014 (t-12), debido a rectificaciones por

parte de informantes. ago-2015| 142

Explotacion de minas y canteras n.c.p.




Indice de Produccion Manufacturera

Base promedio aiio 2009

El indice de Produccion Manufacturera crecid 1,8% en doce meses. La variacion
mensual de la serie desestacionalizada alcanzo 3,9%.

En septiembre, que conté con un dia habil adicional,
el indice de Produccion Manufacturera crecié 1,8% en
doce meses, acumulando al tercer trimestre del afio
una variacion negativa de 0,2%, respecto al mismo
periodo del afo anterior.

El indicador corregido de efectos estacionales' y de
calendario, anoté un alza de 3,9% mensual y un au-
mento de 0,1% en doce meses, registrando un efecto
calendario de 1,6 puntos porcentuales (pp.).

La serie de tendencia-ciclo del indicador mostrd una
evolucién positiva de largo plazo en la Manufactura,
mostrando una variacién mensual anualizada de 1,7%.

Las principales divisiones que incidieron en la variacion
positiva del indicador fueron Elaboracién de productos
alimenticios y bebidas, Fabricacion de productos elabora-
dos de metal, excepto maquinaria y equipo, y Fabricacion
de sustancias y productos quimicos. Por el contrario,
entre las divisiones que presentaron aportes negativos
estuvieron Fabricacion de metales comunes, Fabricacion
de maquinaray equipo, no clasificada previamente (n.c.p.)
y Fabricacion de papel y de productos de papel.

La divisién Elaboracién de productos alimenticios y
bebidas incidié 1,073 pp., debido en gran parte al
dinamismo mostrado este mes por la mayor produccion
de vino de uvas frescas, excepto vino espumoso, que
tuvo una buena cosecha en 2015. Esta division, que
posee la mayor ponderacién en el indicador, acumulé
a septiembre una variacion de 0,8% respecto al mismo
periodo de 2014.

La division Fabricacion de productos elaborados de
metal, excepto maquinaria y equipo incidi¢ 0,471
pp., por el alza en la produccién de galpones y es-
tructuras analogas de hierro o acero, que registraron
una mejora en su demanda interna. La division de
productos de metal acumulé al tercer trimestre una
variacion de 1,2%.

La divisién Fabricacion de sustancias y productos qui-
micos incidié 0,466 pp., explicado en gran parte por
una mayor producciéon de medicamentos broncodila-
tadores, que mostré una baja base de comparacion
interanual, debido a cambios realizados en 2014 en la
administracién de empresas del rubro.

(1) Paramayor detalle acerca de lametodologia de ajuste estacional, ver
“Separata Técnica: Desestacionalizacion de las Series Coyunturales de
Sectores Econgmicos (actualizacién de modelos e inclusion de ajuste
estacional del Indice de Produccion Industrial, IP1)", septiembre 2015.

indice de Produccion Manufacturera*
Desestacionalizada y Tendencia - Ciclo**

(enero 2010 — septiembre 2015)
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(*)  Serie empalmada.
(**) Laserie desestacionalizada y de tendencia-ciclo esta construida utilizando la
metodologia X-12 ARIMA.
Indice de Produccién Manufacturera, segin division
Variaciones porcentuales
. VARIACION/ (%)
septlembre 2015 Mensual 12 meses  Acumulada
indice de Produccion Manufacturera 0,4 1,8 -0,2
DIVISIONES GLOSA
15 Productos alimenticios y bebidas 1,5 2,8 0,8
16 Productos de tabaco -22,2 35,7 9,1
20 Productos de madera -7,1 2,7 3,0
21 Papel y productos de papel 3,2 -0,7 -0,9
22 Act. de edicion e impresion 5,6 11,9 -4,3
23 Derivados de petréleo 6,5 -2,1 -2,8
24 Sustancias y pdtos. quimicos 3,8 33 7.2
25 Pdtos. de caucho y de plastico -15 9,8 43
26 Pdtos. minerales no metalicos 1,9 11,4 3,5
27 Metales comunes -1,4 -23,3 -23,1
28 Pdtos. de metal, excepto maquinariay equipo ~ -4,6 6,6 1,2
29 Maquinaria y equipo n.c.p. * -9,1 -4.4 -9,1
36 Muebles; industrias manuf. n.c.p. * -0,2 0,2 -2,2

)

No clasificados previamente.

/P Cifras provisionales.



Comportamiento opuesto a los anteriores registro la division Fabri-
cacion de metales comunes, que incidié -1,379 pp., explicado por
una menor produccién de ferromolibdeno. Este producto, destinado
en gran parte al mercado externo, registrd una disminucién en la
demanda y un menor abastecimiento de su materia prima principal,

indice de Produccion Manufacturera, segiin division

septiembre 2015

DIVISIONES

la molibdenita. Cabe mencionar que la divisién de metales comunes 1 107
ha incidido negativamente en el indicador desde principio de afo 28
acumulando a septiembre una variacion negativa de 23,1%. 2
La division Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. incidié -0,137 %5
pp., por una menor producciéon de partes y piezas de maquinaria
para hacer perforaciones o pozos y de gruas de brazo moévil. La baja 2%
en este producto se debid a remodelaciones en plantas productoras 9
del rubro. Esta division acumulé una variacion de -9,1% al tercer
trimestre del afio. 16
La division Fabricacion de papel y de productos de papel incidié 2
-0,096 pp., por la menor producciéon de celulosa de pino blanquea- 36
da. La baja en la produccion respondié a estrategias productivas de 3
empresas del rubro. Esta division, que es la tercera en importancia
de ponderacién en el indicador, registré una variacién acumulada 21
de -0,9% al tercer trimestre del afo. %
27
-1,5 -1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0 1,5
PUNTOS PORCENTUALES
Incidencias por division en el Indice de Produccion Manufacturera
septiembre 2015 respecto de septiembre 2014
INCIDENCIAS POSITIVAS DEL PERIODO
Division Glosa Incidencia (pp.)* | Variacién 12M (%) Producto influyente Causas
Elaboracion de productos alimenticios y Vino de uvas frescas, excepto vino Buenos resultados de
15 ) 1,073 2,8 L
bebidas £spumoso vendimia 2015
2 Fabricacion de productps e_laborad_os de 0471 6.6 Galpones y gstructuras andlogas de Aumento en demanda interna
metal, excepto maquinaria y equipo hierro 0 acero
Fabricacion de sustancias y productos . , Cambios de administracion
24 Py 0,466 33 Medicamentos broncodilatadores en empresas del rubro en
quimicos
2014
INCIDENCIAS NEGATIVAS DEL PERIODO
Division Glosa Incidencia (pp.)* | Variacién 12M (%) Producto influyente Causas
Disminucién en demanda
27 Fabricacion de metales comunes -1,379 -23,3 Ferromolibdeno y menor abastecimiento de
la principal materia prima
Partes y piezas de maquinas
Fabricacion de maquinaria y equipo para hacer perforaciones Remaodelacién en plantas
29 - -0,137 -44 |
n.c.p. 0 poz0s de graas de brazo productoras
movil
21 Fabricacion de papel y productos de papel -0,096 -0,7 Celulosa de pino blanqueada Estrategias productivas
(*)  Puntos porcentuales.
(**) No clasificados previamente.
Grupo Glosa
Nota: de acuerdo a la politica de rectificacion de cifras, se realizaron sep-2014| 152 Productos licteos.

modificaciones en agosto de 2015 (t-1) y en septiembre de 2014 (t-12), debido
a rectificaciones por parte de informantes.

ago-2015

154

Otros productos alimenticios.




Indice de Electricidad, Gas y Agua

Base promedio afio 2009

En septiembre, el indice de Electricidad,
Gas y Agua aumentd 2,8% en doce
meses. La serie con ajuste estacional
anoto un alza mensual de 0,4%.

El indice de Electricidad, Gas y Agua creci6 2,8% en doce meses,
impulsado por el alza de electricidad que registré la mayor incidencia
con 2,255 puntos porcentuales (pp.), sequido por la distribucion de
agua potable con 0,435 pp., y la distribucién de gas natural por
caferia y regasificacion con una incidencia de 0,131 pp.

El indice de EGA desestacionalizado' corregido de efecto calendario
registré un crecimiento de 0,4% comparado con el mes anteriory una
variacion positiva en doce meses de 2,3%. Por su parte, la evolucién
de largo plazo de esta actividad anotd un alza en el periodo, con
una variaciéon mensual anualizada de 0,8% en la tendencia-ciclo.

indice de Electricidad

El aumento de 2,7% en el indice de Electricidad fue liderado por el
mayor dinamismo tanto de la generacién como de la distribucion
eléctrica, con incidencias en la variacion del indice de esta actividad
de 2,056 pp. y 0,686 pp., respectivamente.

indice de generacién eléctrica

La generacion eléctrica anoté un alza de 2,9% en doce meses,
destacando el aumento de la produccién a base de gas natural, la
cual incidié 1,977 pp. Destacd ademas la mayor generacion de las
centrales clasificadas como Otros n.c.p., especialmente solares, que
aportaron 1,514 pp.

El andlisis por sistema indica que en el Sistema Interconectado
Central (SIC), la generacion hidroeléctrica represento el 54,1% de la
generacion total del SIC, mayor participacion que la registrada el mes
anterior, pero anotando una leve baja en doce meses. Por su parte,
la generacion termoeléctrica representd 39,9% de la electricidad
total generada en este periodo. Destacaron en esta agrupacion las
centrales a base de carbén con 26,3% de la produccion total, sequida
de aquellas a base de GNL que aportaron 8,6%.

Respecto del costo marginal promedio del sistema en septiembre,
éste disminuy6 54,2% interanual en la barra de Alto Jahuel 220.

En el Sistema Interconectado del Norte Grande (SING), en tanto,
las centrales a carbon representaron 78,9% de la produccion total,
seguido de la generacion a base de gas natural con 15,3%.

En Aysén, 59,7% de la produccién total fue generada por centrales
de pasada, mientras que en el Sistema de Magallanes 97,7% de la
electricidad fue generada a base de gas.

(1) Para mayor detalle acerca de la metodologia de ajuste estacional, ver “Separata
Técnica: Desestacionalizacion de las Series Coyunturales de Sectores Econoémicos
(actualizacion de modelos e inclusion de ajuste estacional del Indice de Produccion
Industrial, IP1)", septiembre 2015.

indice de Electricidad, Gas y Agua
Desestacionalizada y Tendencia - Ciclo*

(enero 2010 - septiembre 2015)
A\ TENDENCIA-CICLO ~ #\/ IPEGA_DESESTACIONALIZADO

/' IPEGA

140 indice

90
80
bEpigrtogagbipgagitafagatrngbingig
(*)  Laserie desestacionalizada y de tendencia-ciclo estd construida
utilizando la metodologia X-12 ARIMA.
Indice de Electricidad, Gas y Agua, segun actividad
Variaciones porcentuales e Incidencias
septiembre VARIACION/ (%) INCIDENGIA (1)
pp)*
2015 | vensual | 12 meses | Acumulada
GENERAL -3,9 2,8 2,6
Electricidad -5,4 2,7 2,6 2,255
Gas 7,6 18,2 13,1 0,131
Agua 48 2,5 2,3 0,435

(*)  Puntos porcentuales.
/P Cifras provisionales.

Generacidn Eléctrica, por fuente
Incidencias en 12 meses

(septiembre 2015)

1,077
w— 1,514
" 1,086
1,087
s

|
Fuente
Gas Natural

Otros n.c.p.*

Hidro Pasada
Carbén/Carbén-Petcoke
Edlica

GNL 0,281

Diésel-Fuel

Fuel

-0,704
-0,874

Diésel

Desechos

Hidro Embalse -1,789 ‘
-30 20 10 00 10 20 30

PUNTOS PORCENTUALES

(*) No clasificados previamente.



indice de Distribucion eléctrica

El crecimiento de 2,4% registrado en el indice de distribucion
eléctrica se explico, principalmente, por el mayor suministro hacia
los hogares y el comercio, con incidencias de 2,017 pp. y 1,074
pp., respectivamente

La distribucién eléctrica hacia la manufactura, por el contrario,
registré la mayor incidencia negativa, restando 0,847 pp.

Los sectores residencial y comercial acumularon 63,8% del su-
ministro eléctrico total realizado por las empresas distribuidoras
de electricidad.

Indice de Distribucion de gas natural por caiieria
y regasificacion

La distribucién y regasificacion de gas natural registré un alza
interanual de 18,2% liderada, principalmente, por la mayor
distribucién hacia generacion eléctrica y por el aumento en la
categoria de regasificacion y otros n.c.p., con incidencias de 8,953
pp. y 7,442 pp., respectivamente. La Unica incidencia negativa,
en contraste, la presenté la distribucién de gas natural para el
comercio, que resté 0,020 pp.

Segun cifras del Banco Central de Chile?, en septiembre de 2015
las importaciones de GNL totalizaron 42,4 millones de délares CIF.

indice de Distribucion de agua potable

El crecimiento de 2,5% en el Indice de Distribucién de agua pota-
ble fue impulsado por el alza en el suministro hacia los hogares,
con un aporte de 2,096 pp., y por el aumento en la distribucion
hacia el comercio, que incidi¢ 0,254 pp.

(2) Importaciones clasificadas por tipo de bien.

indice de Agua, Incidencias segin destino

Distribucion de Energia Eléctrica,
incidencias segiin sectores

(septiembre 2015)

I
Sectores ‘
Residencial | 2,017
Comercial
Otros n.c.p.”
Agricola

Minero

Manufacturero -0,847

15 10 05 00 05 10 15 20 25

PUNTOS PORCENTUALES
(*) No clasificados previamente.

indice de Gas, segun destino / Variaciones porcentuales

. VARIACION/ (%)
septlembre 2015 Mensual \ 12 meses \ Acumulada
GENERAL -7,6 18,2 13,1
Residencial -19,5 0,3 -0,8
Comercial -14,9 -0,5 -0,6
Manufacturero -7,3 2,5 -2,4
Generacion Eléctrica 2225 399,8 45
Otras Distribuidoras de Gas -86 180,2 1625,0
Regasificacion y Otros n.c.p.* -141 14 16,2

(*)  No clasificados previamente.
/P Cifras provisionales.

indice de Gas, Incidencias segiin destino
(septiembre 2015)

Generacién Eléctrica 38,953
Regasificacion y Otros n.c.p.*
Otras Distribuidoras de Gas
Manufacturero

Residencial

Comercial -0,02

-1,0 10 3,0 5,0 7,0 9,0
(*) No clasificados previamente. PUNTOS PORCENTUALES

indice de Agua, segiin destino / Variaciones porcentuales

. VARIACION/ (%
septiembre 2015 Mensual | 12 meses(\lzcumulada
GENERAL 4,8 2,5 2,3
Residencial 2,6 2,8 2,5
Comercial 16,2 1,6 15
Manufacturero -5,1 25 -2,6
Otros n.c.p.” 10,3 4,8 3,3

(*)  No clasificados previamente.
/P Cifras provisionales.

Glosa

Generacion, captacion y distribucién de energia eléctrica.

Fabricacidn de gas; distribucidn de combustible gaseoso por tuberias.

(septiembre 2015)
Residencial : 2,096
Comercial 0,254
Otros n.c.p.* 0,253
Manufacturero -0,053
-1,0 0,6 1,0 2,0 30
PUNTOS PORCENTUALES
(*) No clasificados previamente.
Grupo
Nota: de acuerdo a la politica de rectificacion de cifras, 401
se realizaron modificaciones en agosto de 2015 (t-1), A5 402
debido a rectificaciones por parte de los informantes. ago 110

Captacion, depuracion y distribucion de agua.




Permisos de Edificacion Autorizada

En septiembre de 2015 la superficie autorizada
tuvo una variacion de -24,6% en doce meses.

Evolucion del periodo

En el mes de septiembre, la superficie autorizada para edificacion
alcanzd 1.587.144 m?, mostrando una variacion de -24,6%, res-
pecto de septiembre de 2014. Este resultado fue consecuencia de
una disminucion en la variacion interanual del destino con fines
habitacionales de 16,0%, y del decrecimiento del &rea destinada a
Actividades Econémicas?, que experimentoé una variacion interanual
negativa de 35,3%.

En relacién con la edificacion habitacional, obras nuevas exhibid
un descenso interanual de 13,6%, al igual que ampliaciones que
disminuyé 45,4% con respecto a septiembre de 2014. La estructura
de participacion regional en la edificacion habitacional nueva es
liderada por las regiones Metropolitana, Biobio y Valparaiso, con
contribuciones de 51,8%; 12,0% y 9,3%, respectivamente.

Dentro del destino no habitacional, el sector Industria, Comercio y
Establecimientos Financieros (ICEF) experimentd un decrecimiento
interanual de 53,6%, a diferencia del sector Servicios, Unico sector
gue registré un aumento de 51,8% en doce meses. La estructura de
participacion regional en obras nuevas asignadas a Actividades Econo-
micas es liderada por las regiones Metropolitana, Biobio y Valparaiso,
con contribuciones de 66,7%; 9,9% y 6,2%, correspondientemente.

Permisos destacados?

Los permisos de edificacion destacados totalizaron 1.086.262 m?
durante septiembre, equivalentes a una variacién interanual negativa
de 24,2%. Estos se asocian, principalmente, a proyectos de cons-
truccion de edificios habitacionales de un bloque, casas pareadas
y aisladas, oficinas sin destino, locales comerciales, edificaciones
para los sectores de turismo, salud y educacién, y subterraneos y
estacionamientos, entre otros. En detalle, la superficie de obras con
fines habitacionales totalizaron 730.162 m?, con un decrecimiento
interanual de 13,0%. En el caso de la superficie destinada al desarrollo

indices de Remuneraciones y de
Costo de Mano de Obra (sector Construccion)

(enero 2010 - agosto 2015)
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Superficie Autorizada, segun destino

(enero 2010 - septiembre 2015)
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de Actividades Econémicas, ésta presenté una variacion negativa de
39,9%; ICEF mostr6 una disminucién de 63,5% alcanzando un total
de 187.225 m?, a diferencia de Servicios que registré una variacion
positiva de 112,2%, alcanzando un total de 168.875 m?.

Estadistica sectorial e indicadores
relacionados al sector Construccion®

Durante el trimestre junio—agosto, los ocupados de la rama Cons-
truccion registraron una variacion de 5,9%, respecto a igual trimestre
moévil del afio anterior, sector que tuvo un incremento en mayor
magnitud que en periodos previos. De esta forma, el sector quedo
compuesto por 687.700 ocupados, aproximadamente.

Los Indices de Remuneraciones (IR) y Costo de Mano de Obra (ICMO)
referidos al sector Construccion de agosto presentaron crecimientos
respecto al mismo mes de 2014 de 4,1% y 4,2%, respectivamente.

En relacién con las principales materias primas ligadas a la actividad,
y segun informacién reportada por el indice de Produccién Manu-
facturera (IPMAN), el grafico muestra una variacién mensual positiva
en la tendencia del indice de hormigdn y nula variacién mensual en
la tendencia de los indices de cemento y barras, rejas y rejillas de
acero o hierro. Por el contrario la tendencia del indice de superficie
autorizada, presenta una disminucion en la variacion mensual.

indices_de produccion de cemento, hormigén, barras,
rejas y rejillas, e Indice de superficie autorizada
Promedios moviles en 12 meses (enero 2010 - septiembre 2015)

A\ INDICE CEMENTO " INDICE HORMIGON
N/ INDICE SUPERFICIE "~ INDICE DE BARRAS, REJAS Y REJILLAS

indice

160

(1
(2
3
(4

) Enseptiembre la informacién considerada para efectos de estudio coyuntural corresponde a la recibida desde 346 comunas, de las cuales 313 autorizaron superficie al cierre de esta edicion.
) La superficie autorizada destinada a Actividades Econémicas comprende el sector Industria, Comercio, y Establecimientos Financieros (ICEF) y el sector Servicios.
) Son considerados permisos destacados aquellas construcciones con una superficie mayor a 2.000 m2

) Cabe mencionar que los permisos de edificacién autorizados contemplan una vigencia de tres afios para su ejecucién, lo cual disocia temporalmente el inicio del proyecto con la construccion efectiva

de éste. Es por ello que la evolucién de los permisos de edificacién refleja parcialmente la dindmica sectorial y, por lo tanto, se presentan antecedentes adicionales para completitud del analisis.



Indice de Ventas del Comercio al por Menor

Base promedio afio 2009

El indice de Ventas del Comercio al

por Menor registré en septiembre un
aumento real de 3,1% en doce meses. La
serie desestacionalizada decrecio 0,9%
comparada con el mes anterior.

Durante el mes de septiembre, el Indice de Ventas del Comercio al
por Menor (IVCM) aumento 3,1% en doce meses en términos reales,
tras crecer 1,8% el mes precedente. En el mayor ritmo de crecimiento
influyé la aceleracion en las ventas del Comercio al por menor, excepto
el de Vehiculos automotores (Division 52) y el retorno al alza (aunque
cercana a cero) de Venta, mantenimiento y reparacién de vehiculos
automotores y Venta al por menor de combustible para automoto-
res (Division 50). El IVCM real acumulé al noveno mes del ano una
variacion de 2,6%.

Cabe destacar que en este mes se presenté una composicion de los
dias de la semana (efecto calendario) desfavorable para la Division
52 en relacion a la observada en septiembre de 2014, principalmente
para el caso de supermercados y grandes tiendas, registrandose un
sabado' menos, hecho que impacta negativamente en las ventas de
estas actividades. Ademads se registré un dia habil adicional, que en el
caso de la Division 50, tuvo un impacto positivo en las ventas del sector.

El IVCM desestacionalizado? corregido de efecto calendario decrecié
0,9% comparado con el mes anterior y presenté una variacion positiva
en doce meses de 3,4%. La variacién mensual indica una pérdida de
dinamismo en relacién a la registrada el ultimo mes y fue explicada
por la baja de la Division 50 ajustada estacionalmente. Por su parte,
la evolucion de largo plazo del IVCM se expandié en el periodo, con
una variacion mensual anualizada de 1,7% en la tendencia-ciclo.

El aumento en las ventas minoristas se enmarcé en un contexto de
salarios reales® que disminuyeron en relacion al mes previo, y aun-
que aumentaron en doce meses, la variacién interanual continué
desacelerando su crecimiento observado en los Ultimos meses. En
tanto, el mercado laboral denoté un dinamismo levemente mayor en
el trimestre movil junio-agosto, respecto al trimestre movil anterior.

IVCM Real, segiin division
Variaciones porcentuales e Incidencias

septiembre VARIACION/ (%) .
2015 Mensual ‘ 12 meses ‘ Acumulada INCIDENCIA (pr)
GENERAL -4,0 3.1 2,6
Division 50 =113 0,1 -5,1 0,030
Division 52 -4,7 4,0 4,6 3,084

(*)  Puntos porcentuales.
/P Cifras provisionales.

(1) De los cuatro sébados existentes en el mes de septiembre de 2015, uno fue feriado.

(2) Paramayor detalle acerca de la metodologia de ajuste estacional, ver “Separata Técnica: Deses-
tacionalizacion de las Series Coyunturales de Sectores Econémicos (actualizacion de modelos e
inclusion de ajuste estacional del Indice de Produccién Industrial, IP1)”, septiembre 2015.

(3) Encuesta de Remuneraciones y Costo de Mano de Obra, INE.

(4) Alafecha de publicacién del presente boletin (octubre), el Banco Central de Chile decidié
incrementar la tasa de politica Monetaria a 3,25%.

(5) Los Bienes Durables estén conformados por las lineas de producto Automéviles nuevos y
usados, Productos electronicos, para el equipamiento del hogar y tecnoldgicos.

(6) Importaciones clasificadas por tipo de bien, Banco Central de Chile.

(7) Laclase 5219 se asimila a las ventas de Grandes Tiendas.

indice de Ventas del Comercio al por Menor*
Desestacionalizada y Tendencia - Ciclo**

| -
(enero 2010 - septiembre 2015)
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*)  Serie empalmada.

(
(**) Laserie desestacionalizada y de tendencia-ciclo estd construida
utilizando la metodologia X-12 ARIMA.

Por su parte, la actividad y consumo privado se mantienen débiles,
con una inflaciéon que si bien fue menor a la esperada en septiembre,
continua alta en términos anuales, situdndose por sobre el 4% en
doce meses. Las principales presiones inflacionarias se han generado,
entre otros factores, por el alza interanual en alimentos, bebidas y
tabaco. En el mismo escenario, el mayor valor del délar continta
presionando al alza el precio de los productos importados, desta-
cando Vehiculos automotores y Repuestos, neumaticos y accesorios
de vehiculos automotores. En contraste, los precios de los combus-
tibles que desaceleraban su caida interanual en los Gltimos meses,
registraron una disminucion en doce meses mayor a la observada
el mes precedente, atenuando en parte las presiones de alza. En
este contexto, el Banco Central de Chile mantuvo la tasa de politica
monetaria en 3,0% en septiembre®.

Por el lado de los bienes durables®, se observo un aumento en las ventas
nominales (7,0%) y reales (3,7%). Por su parte, las importaciones por
este tipo de bienes® disminuyeron 9,6% interanualmente, explicado
principalmente, por menores transacciones de celulares, televisores y
vehiculos automotores.

Analisis por division

La Divisién 52 impuls¢ el alza real del indice general, registrando un
crecimiento de 4,0% en doce meses, tras anotar una variacién de
2,4% el mes anterior. Esta division aport6 3,084 puntos porcentuales
(pp.) a la variaciéon del IVCM real. La mayor actividad de la division
se generd, fundamentalmente, por el incremento en las ventas de
las clases Otros productos en almacenes no especializados (5219),
Productos textiles, prendas de vestir y calzado en almacenes espe-
cializados (5232) y Aparatos, art. y equipos de uso doméstico en
almacenes especializados (5233), con variaciones de 6,9%, 12,5%
y 8,9%, respectivamente. Estas clases explicaron la variacién de la
Divisién 52 en 1,927; 1,208 y 0,393 pp., correspondientemente.

En tanto, la Divisién 50 aumenté 0,1% en doce meses, luego de
registrar una disminucion de 0,2% el mes anterior, mejorando en el
margen la tendencia decreciente observada en los periodos previos.



Esta division tuvo una incidencia positiva de 0,030 pp. en la variacion
del IVCM real. La variacion en las ventas de esta division se explicd por
las clases Vehiculos automotores (5010) y Partes, piezas y accesorios
de vehiculos automotores (5030), con un alza interanual de 0,7% y
6,3%, respectivamente. Estas clases influyeron en la variacion de la
Division 50 en 0,495y 0,440 pp., correspondientemente.

Analisis por clase

Las clases de actividad econdmica que mas incidieron en la expansiéon
del IVCM fueron 5219, 5232 y 5233, descritas anteriormente, con
aportes de 1,486; 0,932y 0,303 pp., respectivamente. En el alza de
las ventas de la clase 5219 influyeron las lineas Vestuario, calzados
y accesorios, y Productos electrénicos, para el hogar y tecnoldgicos.

Analisis por lineas de productos

Las lineas de productos que mas contribuyeron al dinamismo del
IVCM real fueron Vestuario, calzados y accesorios (1,993 pp.), Produc
tos electrénicos, para el hogary tecnolégicos (1,104 pp.) y Materiales
para la construccion, herramientas, ferreteria y pintura (0,370 pp.),
con incrementos de 11,7%, 7,3% y 6,3%, correspondientemente.

IVCM nominal

Nominalmente el IVCM crecié 5,2% interanual, cifra mayor en 0,9 pp.
a la observada el mes anterior. El deflactor implicito anoté una tasa de
variacion de 2,1% en doce meses, cifra menor a la observada en agosto
de 2015. Destacaron las variaciones interanuales de precios de Farma-
cia, cosméticos y productos de higiene personal (8,7%) y Repuestos,
neumaticos y accesorios de vehiculos automotores (8,4%). En contraste,
destaco la caida de 13,5% en los precios de los Combustibles.

Analisis por tipo de bien

Al analizar las ventas nominales por tipo de bien?, los Bienes durables
consignaron un alza interanual de 7,0%, cifra similar a la observada el
mes anterior, con una incidencia de 1,718 pp. en el indicador general.
El crecimiento en las ventas de este tipo de bienes se explicé por el
aumento en las ventas nominales de las lineas Vehiculos automotores
nuevos y usados (8,1%) y Productos electrénicos, para el hogary tecno-
l6gicos (5,4%), con incidencias de 4,757 y 2,249 pp., respectivamente.
Por su parte, los Bienes no durables® aumentaron 4,7% en doce meses
e incidieron 3,522 pp. en la variacion del IVCM nominal. El alza en
las ventas de este tipo de bien se explicé por el aumento en la linea
de Alimentos, bebidas y tabaco (4,8%) con un aporte de 2,020 pp.

(8) Las ventas nominales por tipo de bien son un reflejo de las expectativas de los consu-
midores frente al panorama econémico coyuntural.

(9) Los Bienes no durables estdn conformados por todas las lineas de producto del
indicador, con excepcion de Automéviles y Productos electrénicos, para el hogary
tecnoldgicos.

IVCM Nominal, segiin tipo de bien
Variaciones porcentuales e Incidencias

septiembre VARIACION/” (%) NCIDENGI (oo
2015 Mensual ‘ 12 meses ‘Acumulada P
GENERAL -3,2 5,2 41
Bienes
durables 5.4 7,0 0,8 1,718
Bienes no
durables 2,4 4,7 5,1 3,522

(*)  Puntos porcentuales.
/P Cifras provisionales.

IVCM Real, segin clases

Variaciones porcentuales e Incidencias

septiembre 2015 VARIACION (%) NCIDENCIA
Mensual ‘12 meses‘Acumulada (pp)*
iNDICE GENERAL -4,0 3,1 2,6
GLOSA
5010| Vehiculos automotores  -1,5 0,7 -6,7 0,113
5030 Repuestos paravehiculos 1,1 6,3 2,7 0,101
Combustible para
5050| 2 motores " 25 42 -2,7 -0,183
AImaquesdno
especializados
5211 pr,ll?wipalmente_de 58 0,5 2,7 0,118
alimentos, bebidas y tabaco
Otros productos
5219| en almacenes no -9.9 6,9 6,4 1,486
especializados
Alimentos, bebidas y
5220/ tabaco en almacenes 10,6 -6,9 -2,7 -0,360
especializados
5231| Farmaciay cosméticos  -2,2 3,0 2,5 0,147
5232| Vestuario y calzado 6,0 12,5 15,2 0,932
Articulos y equipos de
5233| o0 domaston " -4,3 8.9 57 0,303
Ferreteria, pinturas
5234 productos ge vidrioy -1.6 6.4 2,1 0,183
Otros productos en
5239 almacgnes especializados -6.0 4.4 08 0.275
(*)  Puntos porcentuales.
/P Cifras provisionales.
IVCM Real, segiin Lineas de Productos
—
Lineas de Productos Incidencia Var.12M (%)
L6. Vestuario y calzados 1,93 117
L7. Productos electrnicos y para el hogar 73
18. Materiales para la construccion 6,3
L9, Bienes de consumo diversos 3,8
2. Repuestos para vehiculos 47
L5. Farmacia y cosméticos 0,8
L1. Vehiculos automotores 0,1
110. Otras ventas n.c.p* -6,4
3. Combustible para vehiculos -45
L4. Alimentos, bebidas y tabaco ~ -0,631 -2,7

-10 05 00

05 10 15 20 25

PUNTOS PORCENTUALES

(*)  No clasificadas previamente.

Nota: de acuerdo a la politica de rectificacion de

cifras, se realizaron

modificaciones en la clase 5234 en agosto de 2015 (t-1) y en la clase 5219 en
septiembre de 2014 (t-12), debido a rectificaciones por parte de los informantes.

Clase Glosa
ago-15| 5234 Ferreteria, pinturas y productos de vidrio.
sep-14| 5219 Otros productos en almacenes no especializados.




Indice de Ventas de Supermercados

Base promedio afo 2009

El Indice de Venta Real de Supermercados
crecio interanualmente 0,5% en septiembre
de 2015. La serie desestacionalizada
registro un crecimiento nulo comparado con
el mes anterior.

En septiembre, el indice de Ventas de Supermercados (ISUP) real
registré un crecimiento de 0,5%, respecto a igual mes del afio an-
terior, tras anotar una variacion de 0,2% el mes precedente. En el
periodo de andlisis influyé la composicién de los dias de la semana
(efecto calendario), registrandose un sadbado' menos, hecho que
afectd negativamente en las ventas de supermercados. El ISUP real
acumulé al noveno mes del afio un crecimiento de 2,7%.

El ISUP desestacionalizado? corregido de efecto calendario registréd
una variaciéon mensual nula y un crecimiento de 2,5% en doce meses.
La variacion mensual de la serie con ajuste estacional indica un menor
dinamismo en la actividad del sector en relacién al Ultimo mes. La
tendencia-ciclo mostré una variacion mensual anualizada de 0,1%
en la evolucién de largo plazo de esta actividad.

El efecto pago que se registrd en agosto de 2015 contribuyd positi-
vamente en las ventas del sector en septiembre. Esto, debido a que
en el aflo 2015 las compras realizadas con las remuneraciones de
agosto (pago lunes 31) se trasladaron a septiembre. En cambio, en
el afo anterior (pago viernes 29 de agosto) una parte de las compras
se guedaron en el mismo mes (tres dias de compras en agosto).

Las alzas en las lineas de Vestuario, calzados y accesorios (21,7%),
Bienes de consumo diverso (7,4%) y Productos electrénicos, para
el hogar y tecnolégicos (5,7%) fueron las que mas incidieron en la
variacion del ISUP, con incidencias de 0,847; 0,788 y 0,357 puntos
porcentuales (pp.), respectivamente. Por su parte, Alimentos, bebidas
y tabaco (-1,5%) presenté la mayor incidencia negativa, con 1,051 pp.

En las ventas registradas en este mes se consigné la apertura de 67 nue-
vos establecimientos y el cierre de 33 de ellos en doce meses, lo que en
términos netos da un total de 34 nuevos locales a nivel nacional. Estos
representaron el 3,0% de las ventas nominales totales en dicho periodo.

ElISUP nominal se expandié 6,1% en septiembre de 2015, comparado
con igual mes del ano anterior, cifra menor en 0,2 pp. respecto a la
variacion observada el mes precedente®. La variacién del deflactor
implicito fue de 5,7% en doce meses, valor menor al registrado en
el mes anterior. En la misma direccion, el deflactor de Alimentos,
bebidas y tabaco crecié interanualmente 7,7%.

Las ventas nominales totales a nivel pais anotaron un valor cercano
a los 777.151,3 millones de pesos en el mes de referencia, con un
promedio por establecimiento de 551,6 millones de pesos, cifra
gue represent6 una variacion interanual de 3,6%. Por su parte, las
ventas nominales por metro cuadrado fueron de 310.713,3 pesos,
con un crecimiento de 1,7% en doce meses, cifra mayor en 0,7 pp.
a la observada en agosto de 2015.

(1) De los cuatro sdbados existentes en el mes de septiembre de 2015, uno fue feriado.

(2) Paramayor detalle acerca de la metodologia de ajuste estacional, ver “Sepa-
rata Técnica: Desestacionalizacion de las Series Coyunturales de Sectores
Econdmicos (actualizacion de modelos e inclusién de ajuste estacional del
Indice de Produccion Industrial, IP1)", septiembre 2015.

(3,4) Andlisis realizado redondeando al décimo mas proximo.

indice de Ventas de Supermercados*
Desestacionalizada y Tendencia - Ciclo**

(enero 2010 - septiembre 2015)

160 INDICE A/ ISUPREAL A/ TENDENCIA - CICLO ISUP_DESESTACIONALIZADO
150
140
130
120
110 |-
100 £
90
80
R R AR Rr A in e A irSrn el b b e TRl el b i
trsogdirsogstrragsbiaagitiaagatiaag
(*)  Serie empalmada.
(**) Laserie desestacionalizada y de tendencia-ciclo estd construida
utilizando la metodologia X-12 ARIMA.
septiembre 2015 ISUP Real, segiin regiones

Variaciones porcentuales

VARIACIONES (%)

REGION

i P
NDICE"  onsual [12 meses | Acumulada

Indice General 124,20 -5,8 0,5 2,7

Aricay Parinacota 157,72 -44 37 47
Tarapaca 129,11 -7,2 -0,1 19
Antofagasta 132,33 -5,7 -0,9 2,0
Atacama 110,28 -2,8 -2,6 -29
Coquimbo 135,22 -14 -06 3.1
Valparaiso 131,27 -4.4 11 39
Metropolitana 122,82 =9 0,3 18
0'Higgins 129,84 -5,1 14 45
Maule 124,36 -6,0 -13 19
Biobio 122,97 -4.9 -1,0 2.8
La Araucania 134,86 -2,4 3,0 53
Los Rios 103,66 -5.2 1,0 35
Los Lagos 114,63 -5,7 3,6 6,3
Aysén 97,27 -54 85 31

Magallanes y Antartica
/P: Cifras provisionales.

95,60 82 2,7 16

Las ventas reales de supermercados registraron alzas interanuales
en nueve regiones, y ocho* de ellas aumentaron por sobre la media
nacional. Las variaciones mas altas se registraron en las regiones de
Aysén (8,5%), Arica y Parinacota (3,7%) y Los Lagos (3,6%), con
incidencias de 0,038; 0,031y 0,159 pp., respectivamente. Los Lagos
fue la region que mas aporté a la variacion del indice general real.

EI'ISUP real de la region Metropolitana anoté un alza de 0,3%, tras
registrar un crecimiento nulo el mes anterior. Esta fue la sequnda
region que mas contribuyd en la variacion del ISUP, incidiendo 0,145
pp. Por su parte, la regiéon de Biobio disminuy6 1,0%, siendo la de
mayor incidencia negativa y contribuyendo con -0,098 pp.

Ximena Clark, directora nacional del Instituto Nacional de Estadisticas
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