' su averiguacién e

. Seéfior

Rafaet Gémez Balmaceda
Abogndo

- Santiago, 05 de Abril de 2012

- Jorge Bofill Genzsch

" . Abogado
" .- Presente

" De mii consideracié

" sustrito una opinid

. " informacién deriva

Ref.: Informa

.

Se ha tenido a bien por Ud. solicitar del

n, acerca del caracter que ha de revestir |3

da de los documentos relacionados con la

denufminada: “INTERNAL APPROVAL", en cuanto incidiria

. .'sido : necesarios

los antecedentes que resultarian haber

vara que el Directorio de

la sociedad

. _extrénjera: MITSUI & CO. LTD. hubiese tenido en vista para

" aprobar y dar curs

K confpomc:oﬂ

50 & un crédito que le otorgd a la sazén a

NACIONAL DEL COBRE DE CHILE,

g COI:iELCO a objeto que d|5pU5|ese de ingentes recursos que

. requerla para ejercer un derecho de opcién, con la finalidad

. de f‘nanmar la ad

. sncugdad. INVE]

uisicion de un porcentaje de acciones de la

IONES ANGLO AMERICAN SUR S.A. Este

. - antecedente es uno de los hechos que se fijaron, a su vez, en
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Rafael Gomez Balmaceda
' Abogado

el punto de prieba de I3 resolucién que zanjé una

L "incid:encia promovida con motive de la ampliacién de Ia

- diligencia de exhilficién de documentos, decretada en causa:

- . Rol C ~1804-12 H»or el 12 Juzgado Civil de Santiago y que

| .'MIT;E‘.UI & CO. LTD. se ha opuesio a que se revele, por

' considerar que ta
'_"consitituye un
| cUmpIimiento de

_ L ) ekprfesara Ud. lo

es documentos son confidendiales, lo que
motivo fundado para excusarse del

a medida, a cuyo respecto me es grato

iguiente:

1. Estinddr lggali ue aranti

cunfideLciaIidad dé los documentos relevantes
para la ‘toma de decisiones de una com;ai‘ii'a

1 En el Mensaje
| “fE! Eomercfo
: i:éefoso de la

- éjgrega que el

_ -clj'e! conjunto

' gjriro de cada

del Cédigo ﬁe Comercio se ha dicho gue:
se ha mq_strado siempre justamente
reserva de sus libros” vy mas adelante
proposito es_:: “impedir que la revelacién
de las ope}'acinnes que constituyen el

comerciante frustre aquejlas cuyo buen

;:Akumada 312 oficina 505 Telcfonos: 696 67 74 - 698 49 63 ~ 638 24 92 2




Rafael Gémey Batmacedn
Abogado

- éxito dependd del secreto con que son manejadas.”

) Efste principio esencial que sirve de fundamento al

? C;ﬁdigu, ha sido expresiﬁn de un dictado que han

.:"ténido comg antecedente diversas reglas del

dgerecho, con arreglo a las cuales 1a ley garantiza la

. reserva.

a. Proteccién constitucional de la confidencialidad
m

de los %J;Igcumentos contenidos_en_el “INTERNAL
APPROVAL”

o 3. En efecto, la prpteccion de 1a informacién relevante de una
o '_—s;dciedad se cpnsagra deSde luego en La Constitucién

" "'F*Edll'tica de la Repﬂbliﬁa El articulo 19 N° 24 de |a Carta
: Fundamenta! garantiza a todas las personas (incluidas

| !as personas juridicas) el derecho de propiedad sobre

:Ias dwersas species de bienes, incluyendo bienes

. fmcorporales omo es la mfnrmac.lon relevante de una

L cpmpam’a . A este respecto, no existe duda que MITSUI &

-1 Sobre Ia extensién de los bienes [protegidos por el Articule 19N° 24, ver CEA, Tosé Tuis, “fercehn Comutifucional
. chriferso™, Edfciones Universidad Catélica de Chile, 2004, p. 526,

:Af! wmada 312 oficihe 505 Teléfonos: 696 67 74 — 698 49 63 — 688 24 92 3



Rafuel Gomez Balmuceda
Abogado

| CO LTD. es titular de la. informacién contenida en los

- diocumentos q
" ,{PPROVAL" y
-- a;ﬁtecedentes
' réjevante, le
' aél.ltoridad excluy

' Ia practica inte

le componen la ‘denominada “INTERNAL

por tanto, el dominio que tiena sobre los

In los cuales se contiene la informacion
c

nfiere la facultad de disponer de ella con
siva y excluyente. Esto guarda relacién con

rnacional, desde que siendo tal informacién

ufn activo econgmico, la tendencia en los diversos sistemas

:_' :j;f:ridicos civilizados ha sidc} la de otorgar proteccién z la

* " informacién de

. -:ﬁjxdiciona!mente
:ﬁolitica de la

- ciomunicacién

la cual son titulares las personas juridicas?.

, el articulo 19 N° 5 de la Constitucién
Repablica asegura 1a inviolabilidad de toda

y documento privado, impidiende su

-apertura o registro, salvo en los casos y las formas

L Jéf.stablei:idos a

| '-és_i_:ablec_ido C

N

la ley. Luego, en la medida que se ha

ue los antecedentes relativos

a la

. =‘?INTERNAL APPROVAL” son documentos de cardcter

privado, ellos| necesariamente gozan de la proteccién

feciual y Contrates, Bd. Turldica de Chile, 2001, pp. 275-285.

- 2 Rubi=Tagle, Pablo. Propledict
Imx 505 Teléfonos: 696 67 74 — 698 49 63 — 638 24 92
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- irrogar con

Rafael Gomez Balmaceda

Abogado

cénstitucional_que_ estatuyez el articulo 19 N° 5. A este

- réépecto, como|se sefiald con anterioridad, los documentos

concernientes

dferecho al

I: “INTERNAL APPROVAL” han de ser

. cautelados bpjo la reserva de su privacidad. El

- privacidad preserva este propésito,

-chmo quiera que el objetivo fue que tales

" antecedentes

solo fueran conocidos por los érganos

. de administracién de MITSUI & €O. LTD.

5. Es de interés d

estacar que el requisito de proteccién de 1a

. privacidad se forna més estricto y riguroso, como puede

- .comprenderse,

segin sea mayor el dafio que se pueda

sU - divulgacion. Este antecedente es

- .';ﬁarticularmere importénte si se considera que

‘ efsl:os documentos contienen informacién de caricter

- comercial qu

pueden comprometer los intereses de

w_léIITSUI & CO. LTD. frente a otras empresas,

' -:ef.'specialment respecto de aquellas que resultan ser

,ﬁdmpetidara ‘como ha quedado de manifiesto en

E.iei.ite conﬂictol. De esta forma, ordenare a MITSUI & co,

Ahumada 312 oficipa 505 Telfonos: 696 67 74 — 698 49 63 — 638 24 92 3
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- comerciales.

Rafael Gomez Balmaceda
Abogade

LTD. la exhibicién de esta clase de documentos que por su

. naturaleza - coptienen  informacién  inherente &  sus

. negocios, podria provocarie un dafio en sus intereses

.'-_I':):é esta fdrm ; No hay -duda que conforme al derecho
o _t:fhileno, MITSUI & CO. LTD. tiene un derecho de
' _j,-ﬁrbpiedad bre los documentos que contienen

mformamén omercnal que a ella le es inherente y

T _"__qfue se encuentra proteglda por Ia norma

o 3const|tucmna que consagra la inviolabilidad de todo

o iqocumento privado. Tanto con sujecidn a las reglas de la

- ,giarantia de la propiedad como de la privacidad las normas

- obligan, por ende, a mantener en reserva todos aquellos

'c;iocu_rnentos Aropios de MITSUI & CO. LTD. y que

R :-‘éirvieron de aljltecedente a sus Organos de administracién

.para adoptar Fa decisién de celebrar el contrato con &

. CORPORACION NACIONAL DEL COBRE GHILENO,

B {:oper.co.

| Ahumiada 312 oficina 505 Teléfonos: 696 67 74 — 698 49 63 — 688 24 92 6




LT bignamente concordontes con los

| Jurldica N® 114, 1990, p. 41,

Rafael Gimez Balmaceda
Abogado

7 Plf:ll‘ altimo, no esté demésf agregar que esta informacién
s cémercial S upa creacion brupia del intelecto, por lo que
' tci:do documento 'que contenga dicha informacién se
'ieé'icuentra protegide también por el precepto establecido

- efr'i-el articulo 19 N° 25 d_'e la Constitucion Politica de
Ia Repiblica,| si se con#idEra que las creaciones del
'iiételecto incluyen los prdyectos de negocio, que son
cé::nstitutivos de la informécic’m privilegiada respecto de

una sociedad mercantil®, -

b. Proreccion Ig_ggl de la confidencialidad de

fos dnc’umentos contenidos _en_la_ “INTERNAL
APPRO AL

8. La legislacién mercantil establece la confidendalidad de
. cierta Informacién sensible para las sociedades con una

'-cioble finalidad: proteger ‘al mercado y &l comerciante

L .S'obre la proteceion Cansiitucie
- Sanilagé I reswelo: (...) In

$ do los Bitnes incorporales de wna persond furidien, lo Corte de Apelaciones de
ensiin de los tévminos utilizades en las citadas dispasiciones consiiticionales,

eccptos de fos ariiculos 565, 582, 583 y 584 dal Cadigo Civif, nn frcuitan para
personales o reales of durbito propic de agiellos suscapiibles de integrar el concepio
ets de doiminio o propieded, sine que diche concepro debe esthmurse comprensive

i Rersos, corto sweede con simplus rofaciones e hecho o situaciones de raxcendencin
- econdmica, entre los que la doctting civilista incluye, por efemplo, Heli ianie, Jo olientela de un

. estaMagimtento mercontil. ere.(Bnfasis agregado), Carte do Apclacioncs de Santingo, 13 de diciembre de 1989, Gacsn

fA!mmadc 312 aﬁcnra 305 Teléfonos: 696 67 74 — 698 49 63 — 688 24 92 7



"7 ¥ Lo dostrina nacionn! ba sostenido kue debe protegerse

. oy In:antcrior es que la dnetrina a sastenido quo
© . empreses™ PUGA, Juen Esteban] Lo sociedod a

Rafuei Gémez Balmaceda
Abogndo

- individualmente considerado.

.9, :Rfespecto de Ia prutecciqsn del mercado, el comercio

'p}opende a salvaguardar la igualdad de condiciones
: efn que han dI competir en 1a plaza los comerciantes
piara evitar que algunos.: se aprovechen de lo que

E c?onsta en los registros mercantiles ajenos®. Esto es
:' afsi ya que la eficiencia del mercado encuentra uno de SUS

- pilares fundamentales en la igualdad de informacion con

- - que actian sus|agentes®,

. 10.En cuanto a comerciante individual duefio de la

informacién, la proteccidn otorgada por la legislacién

. 'mercantil a la jnformacién que resuita ser sensible para su
negocio, se justifica por el interés econémico que
- ‘conlleva el secreto de sus estrategias comerciales e

. innovaciones en el 4mbito de sus negocios®.

- . *SANDOVAL, Ricardo. Op. Cit, p| 94, '
“In igualdad de acceso a la informacién v I cfivicncia infosmutive
' gue deriva en mercados transparentts, competitivos y eficientes.” PREFFER, Francisco, Op Cit. p 12,

“[e]l scerctn de kos negocing cs um Frinwipio muy relevants a nivel de

ménima y otrar sociedades por acciones en el devecho chiloms ¥
womparado, €d. Jurfdica de Chile, 2011, p. 416, -

- Ahuwmada 312 ofic ra 505 Teléfonos: 696 67 74 — 698 49 63 — 688 24 92 8



Rafael Gémez ﬁa!mac eda
Abogado -

' ] 11E11 efecto, la doctrina naclonal ha seifialado que: “Ef

"s?ecreto es un factor del éxite comercial y las

" empresas en

principio tienen derecho a éI’". Esto

_"'-'.."_"'jtflstifica .que las empfesas deban cautelar Ia

p_?rivacidad de sus negocios, para no entorpecer el

o fd:esenvulvimiento de sus actividades, ni deteriorar las

ventajas comp
Naturalmente,

genera un men

Asimism

rativas que tengan con sus competidores.
que si esta informacidén es revelada, se

oscabo patrimoniat.

D, ciertos registros mercantiles

. -en particularl la  contabilidad comercial- contienen

" informacion especialmente sensible para el prestigio de

una compafiia

a c;:)mprométido

en el mercado. El comerciante podria verse

con la exhi:bicién de su contabilidad: “Lo

..-:qfue podria ser] muy perjudicial para €l por el hecho que

ésta [la infgrmacién contenida en los libros de

| c_:ontabilit:lad} fuese conocida en un determinado momento;

_.pfoclria dejar dc

2 manifiesto una situacion precaria, 1o que

",

?Aa‘mmada 312 oftci,

na 505 Teldfonos: 696 67 74 ~ 698 49 63 — 688 24 92 9




' 'a'fer:ta ria indud

BREL ] EI Cédigo de

Rafael Gimez Balmaceda
Abogado

ablemente su crédito™,

omercio, al establecer coma principio el

.- secreto de los c]r'egistros mercantiles en los articulos 41 a

" 43 del Codig

de Comercio, dicta reglas especiales con

rélaciﬁn ala eJhibicién de los libros de contabilidad de los

comerciantes,

llegando a: impedir que los tribunales

bfrdenen el reconocimiento general de estos libros, salvo

en los casos

especialmente calificados®. De ahi que si

I\flITSUI & CO| LTD. es titular de la informacién que

'_tfmm a la vista para adup_’tar la decision de ejecutar Ia

- operacién cr

diticia que concluyéd con CODELCO, ha

: -de guardaria <como informacion propia de sus

riegistros vb

- €0. LTD. a

ajo reserva. Por tanto, es a MITSUI &

quien le conciernen los respectivos

ajntecedentesr datos e informes, por recaer sobre

B .nfmterias que

le son inherentes a su actividad y que

"'efmanan de ella misma. Por Io mismo, constituyen

i SANDOVAL, Ricardo. Gp. €it. p
© .- ?El atfoulo 42 del Cédigo de Com

rmankfestacion y reconvcimiento ge
quidaclon de fas socledades legal

94,

crcio dispone: Los tribunaicer no Pleden ordenar de aficie, =i o inslancia de paries, o
weral dfe lox fibros, relvo en los casns g sucesidn wniversal, comunidad de bicnes,
8 & convencionales ¥ quiehras.

jua 305 Teléfonos: 696 67 74 — 698 49 63 — 638 24 92 10
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Rufael Gomez Balmaceda
Abagade

B una informacion que prwatwamente condice con los

o reglstrns y asl

entos de los negocios de MITSUI & CO.

LTD. ¥ Por tanto, esta informacién mercantil se

-'e;lcuentra protegida con el secreto en la vida del

. comercio®®,

" 14.Como se advierte, la legislacién mercantil resguarda con la

‘reserva los ¢

ocumentos que son inherentes a las

.oberaciones comerciales de:una sociedad, en la medida en

e que su divulga

~patrimenial en

- el eficiente fund

cidbn podria .exponerla a un posible dafio
SUS Negocios, asi como para no entorpecer

ionamiento del mercado.

| ':. " 48, En armeonia collos principic_is generales, la Ley N° 18.046

resguarda la r

erva de ius negacios sociales v prohibe a

- sus directores la divulgacién de la informacién social

' a; la que tengan acceso ‘en razén de su cargo'®. Asi

| témhién presu

me culpable el comportamiento de los

" | i:l:irectores que se beneficien indebidamente de un

A:ﬁcnlo 43 de la Ley 15.045 sob

Sociedades Andnitgs.

T w Ast resnlta del mensaje del Cﬁmgf de Comercio como Io scilalamos anteriormente.

Akumada 312 ofici
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Rafael Gémer Balmaceda
Abogado

| nfegocio que perjudique a la sociedad*?, haciéndolos

_responsables

por el uso de informacién a la que

 pueden acceder exclusivamente por ser directores.

‘Por ditimo, reconoce la facultad de los directores de

"conferir el carficter de veservado a ciertos documentos

ifinculadns a

interés  socia

hegociaciones que pudieran perjudicar el

| al conocerse®. De ahi que. el

~ordenamientd juridico. protege con celo Ia

informacién privilegiada que existiese en la esfers

~ interna de 1d sociedad, para evitar que se pueda

' difundir en perjuicio de los intereses sociales.

"1+ L 48.La misma tendencia se evidencia en la regulacién chilena

de la propiedad industrial. La Ley N° 19.039 protege los

'secretos empresariales ¥ establece sanciones a quienes

accedan a est
la divulguen o

érotege, en ¢

Informacién por vias ilegitimas o a quienes
expioten sin autorizacion de su titular4, Se

pnsecuencio, la reserva de esta clase de

- Al 45 inctso firt de fa Ley
s Antiedo 5¢ Tnctso final de I Ley
. M Articulo 87y 38 de ly Fey 19,014

i8.046 sobre .Sbciedade;rAndnfmas, en relacidn con ef urifeul 42, N°© 6,
18.04¢ sabre Sociedades Andnimas,
sobre Propiedad Indusivial

- Ahumada 312 oﬁcira 385 Teléfonos: 696 67 74 — 698 49 63 — 688 24 92 12.



" . para otro.

Rafael Gimez Balmaceda
Abogado

infformacién que pueda significar una ventaja competitiva

£ f7.Asimismo, el articulo 10 de la Ley NO 18.045 sobre

Mercado de Valores regula fa informacion reservada, que

e sfempre tiene el caracter de privilegiada, Y que se eleva a-

| tafﬂ estdndar e
dfirectorio 0
rfelevante en

o eéxpresamente

una sociedad,

specifico de proteccién por el acuerdo del
os administradores™. Este alcance eg

materia  de confidencialidad porgue
protege aquella informacién sensible para

pastando una manifestacion de voluntad de

efsta Uitima en| tal sentido para gozar de esta proteccion

T -'légal.

18En materia dJ—e libre competencia en los mercados, el

l::)ecrétn Ley N° 211 de 1973 cuyo texto refundido fue

-~ fijado por el D

de la informaci

FL N°® 1 de 2005 garantiza la importancia

b comercial de una empresa y le otorga un

especial dambito de proteccién. Por un lado, durante Ia

._ .. * PPREFER, Francisco, Concepio

de iformacion privilegtada y deberes de conducta de quienes esidn en posesfin oo

ella, alu fuz de I furispradencia eTanm'a de fe Excma. Corte Yuprema, pp, 11 ¥ 35,

. Abumada 312 ofici

na 505 Yeléfonos: 696 67 74— 698 49 63 — 688 24 92 I3




Rafael Gomez Balmaceda
* Abogade

“etapa de invegtigacién que conduce la Fiscalia Nacional

Ei:anc’:mica, esta le puede otorgar el carécter de reservada

" alas investigagiones, con conocimiento del Presidente del

: cfitado. Asimis
~ letra h) del ci
- una investigaci

' cie Defensa de

Tribunal de Defensa de la Libre Competencia, en

t:tiinformidad al articuio 39 letra a) del cuerpo legal

requerimientos
por la primera

‘Nacional Econd

mo, segun lo dispuesto en el articulo 39
tado cuerpo legal, las entidades sujetas a
bn de la Fiscalia pueden solicitar al Tribunal
a Libre Competencia gue deje'sin efecto los
de informaciones o antecedentes realizados
Finalmente, los funcionarios de la Fiscalia

mica tienen una obligacidn legal de reserva

- Tespecto de toda la informacién que recaben en sus

s,
" "de Defensa dd

| _I;‘lecreto LeyL

ihvestigaciones

42.

Fj'or otro lado,

¢ de acuerdo a lo establecido en el articulo

en la fase judicial seguida ante el Tribunal

la Libre Competencia, el articulo 22 del

| '“}:Aquellos in

211 protege la confidencialidad de:

trumentos que contengan férmulas,

' : Alummada 312 oficlpn 595 Teldfonos: 696 67 74 — 698 49 63 — 688 24 92 14
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Rafael Gomez Baimuceda
Abogado

'e;trategias o |[secretos comerciales o cualquier otro
: ;eiemento quya revelacién pueda  afectar
: siignificativamente e! desenvolvimiento competitivo
c_lée su titulal'®”. Esto serfa‘ justamente lo que
| oécurriri_a en este caso, en el evento de concederse la
':-e;chibicién de| antecedentes consabidos, cuyo es fo

. -_qfue precisamente se trata de evitar.

" 20 Efn correspondencia y armonia con las disposiciones que en
S sfntesis se han referidc que protegen la propiedad
o égobre la informacién confidencial y cautelan la
&rivacidad sobre los documentos que Ia contienen,

:: .eixisten otras| normas legales que resguardan la
.iréiformacién cuando de algin modo sale de la esfera de

éicmtrol de la|sociedad. Asi, por eje-mplo, en materia

laboral, la Direceién General del Trabajo ha admitido

T que las enlpresas puedan pactar clausulas de

-éonfidenciali ad con sus trabajadores, incluso

P ST ¥R mitsme criteriv ha side snstidu par ol <l Awto Aeotdado N° 15/2012 del Tribanal dc Defensa s Ia Libre

.- Competencia, <que califics esta clabe de informacdién comn una exccpeidn al principio de publicidnd en juicio (pinmfo
¢ sepundo),

: Alurnada 312 oficipa 505 Teléfonos: 696 67 74— 698 49 67— 688 24 92 15



Rafoel deéz Balfmaceda
Abogade

; déspués de concluida 'la relacién laboral, para
_pfroteger una hnformacién de la que se: “Suponga, a

' Io menné, que Ia confidencialidad recaiga en el

c:_édnocimientu sobre materias cuya reserva
pfropurciune una ventaja al empleador respecto de

.. las empresas de la compéetencia'’”.

€. Mayor proteccién fegal de la informacién relativa a

operacignes crediticias

21 Ha de dejarse constancia que la relacion comercial
i "qgue ha ligadg a MITSUI & CO. LTD. con CODELCO ha

- _'tfenidb precisamente la particularidad de ser un

| rflegocio tipicamente de :carécter financiero y es esto

. L Iu que le infupde a la figura el significado de ser una

éﬁeracién cnzditicia. Esto se desprende del mero
‘examen genéral de las alegaciones Yy antecedentes

. _5: 'aftllegados a los autos.

rahajo. Bn el mismo scatido, en materia tributaria existe ef principio general dc
... Drofeceidn de la infovmtecién comefeinl sensible de fa compalifa cn ¢l procedimisnto de reclamacisn tributariz, De acuerdo
© 0 wlwielly 130 del Cidligo Tributario, axisten detaminadas piezas el expediente que tienen el cericfer de confidenciules,

Tanto €3 asf que dicha norma didpone que “Te]stos snfebcdentes conlidencinles no formardn parte dol procese v, en
ComseCALncia, no podrd fundasse ey ellas la sentencia que se dicte”.

: Ahumade 312 oficing 505 Teléfonos: 696 67 74 — 698 49 63 — 688 24 92 16
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Rafzel Gomez Balmareda
Abegado

A 29 pfues bien, si Ia indole de la operacién ha revestido Ia

| digno de crédito.

' niaturaleza de ser crediticia, quiere decir que entre
las caracteristicas fundamentales que singularizan

: ‘e#tns negocios es la relacién de confianza reciproca

gue es dable destacar en ellos vy que han de
iﬁspirarse entre si los t:ontratantes, para llevar a

término Su negociacién. Es esta la razén por la cual

. eh el concie de la legisiacién comparada Yy desde
_' Iuego en nuestro pais, se cautela rigurosamente el

elemento distintivo del crédito que determina 1a

ce!ebrac:én del contrato y que impone la exigencia

.- dfe' guardar estricta reserva de los documentos que
; SiIWEI'I de antecedente bara la ejecucién de estas
t;peraciones, flue se fundan en Ia fe que se merecen
"'..lés contratantes, como quiera que la expresion
L cjrédito viene de credere » que significa creer,

| ,ilgispirar confipnza, tener fe, en buenas cuentas ser

hkumada 312 oﬂchm 305 Teldfonos: 696 67 74 — 698 49 63 — 688 24 92 17
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Rafael Gomez Balmacedu
Abogado

23 Bien puede agregarse que fa privacidad de estos

.'aittecedentes son exprefsién de la reserva que se
o 'icémsagra en Ila ley mercantil para amparar

; célosamente as uperacuones que se ejecutan en Ia

| wda de los negocios, principio que hunde sus raices

| e:n una paciente tradicién que proviene, como se

I sfabe', de los| primeros vestigios de que se tiene

noticia, segt’nr los usos y practicas comerciales que

L :'s;e remontan desde antiguo, como quiera que la

ilf'lformacién ue se pretende divulgar incide en
- aintecedentes que le resultan fundamental

L ‘ﬁesguardar, or ser pertinente a una informacién

confidencial.

517 24.Por lo mismd, este elemento basico de la confianza

' de ampara

- 'cjue particulariza la figul}a que fienen estos negocios

érediticios eé, naturalniente, lo que le da especial

e ‘s;ignificado a la operacion y cobra més fuerza y rigor

; Iéodavia su reL:petabilidad, por la reserva con que han

se las tratativas y antecedentes

i Ahumada 312 oficina 505 Telfonas: 696 67 74— 698 49 63 — 688 24 92 8
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Rafael Gomez Balmaceda
Abogade

que interna Yy privadamente

ntre las partes para Ilegar a pactar las

cond:cuones de su celebracion.

I,

forman

Confide

nci d :de los ocument @

parte del g-[g'ggso relativo a_la toma de

decisiones de una sociedad

25, E:n el procedimj

iento interno relativo a la-adopcién de una

. .d:ecisic’m propig de una sociedad, ha de entenderse gue

~ han de 'exan

: iﬁ\dispensables

~ puedan resolver

Ninarse los. antecedentes que resultan

para que sus 6rganos de administracion

informadamente,

- 26. E:stos antecef

- informacién

confidenciale!

entes, en la medida que contengan
eservada, tendran el caracter de ser

r Y Su conocimiento quedarsd impedido

de ser divuigado por todos aquellos que en razén de

o sus funciones

| Alunade 312 ofict

na 505 Teléfonas: 696 67 74 — 698 49 63 — 688 24 92

tengan acceso a ella.
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Nuestra legis

Rafael Gomez Bahmaceda
Abogado

Jacién faculta a las sociedades para

> r.:ifslificar de reservada cierta informacién inherente a

. SUS negocios.

- especialmente

- Siuperinte,ndenc

Esta clase de informacién guarda relacién

con la correspondiente a la que determina

la toma de decisiones en una sociedad, o que se regula en

la Ley N° 18.

46 de Sociedades Andnimas y lo controla la

ia de Valorefs y Seguros {SVS}.

.Efn este sentidél,r el articulo 54 inciso tercero de la Ley

= de Sociedades Anénimas faculta al directorio para

" que con la aJ
los directoreJ

. reservado a

o ﬁerjudicar el
R )

~ €jecucién de u

I:_?Jado que |a

robacién de sus tres cuartas partes de

en ejercicio, podra dar el caracter de

ciertos documentos que se refieran @
:rilegociaciones pendientes que al conocerse pudieran

interés social.

informacion dispuesta para provectar la

N negocio es un activo que a la empresa Ie

interesa proteder'®, la SVS ha sancionado su resguardo en

0 MANCILLA, Gastde. 1.a ifomfacicn de o
- .-~ - Ediorial Legis, Univessidad Adolfo héfiez, 2008.

. Ahumada 312 oflc
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20



Rafael Gémez Batmaceda
Abegade

" esta fase, comp mformacion confidencial o reservada de

" interés para las| sociedades,

. /30.La SVS ha entendido que forma parte de la informacion
- confidencial la|comprendida en el proceso relativo a la
:téma de decisiones de una sociedad en los siguientes

LT 7. términos:

Informacién
s;ie refiere a n
-'.'éuedan perju
. ':azgomfznmente J
éire normal de
| de aguellos fut
se analiza Ia

' mercado, a tr

insumos y el

G

reservada o confidendial: Es aquella que
egcciaciones pendientes que al conocerse
dicar el interés social. Ella se asocia
1 aquella coﬁtenida en las operaciones del
 1a sociedad, mas precisamente a la firma
uras transacciones, en virtud de las cuales
posicién estf'atégica de la compafiia en el

avés del examen de Ia competencia, los

omportamiento del resto de los actores en

{al mercado, tedo lo cual se traduce en la obtencidn de

. aquella inform

cion del todo valiosa para la consecucion

de los acuerdos comerciales.

- ‘Ahumada 312 ofici

1a 565 Teldfonos: 696 67 74 — 698 49 63 — 088 24 92
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Rafacl Gomez Batmaceds
Abogado

31 Esto es jﬁstarnente lo qlie ocurre en el caso que se

. somete a nuestra coﬁsideracién, dado que la
" informacién cliya exhibicién se solicita, de acuerdo a

; ltis antecedentes tenidos a la vista, consiste en

o aﬁuella documentacién que se le proporcioné al

-~ directorio de MITSUI & Cb. LTD. y a otros érganos de
- deliberacion, con la finalidad que dicha informacién
. fuese aprovechada precisamente en fa esfera

i'rinterna, relati‘;.ra a la etapa de adoptar la decisién

- - correspondiente. Dada la’ naturaleza y cuantfa de la
operacién, mayor influencia y reserva tenia todavia |a

informacion que respaldaba el pronunciamientol®,

32..Ha de tenerse presente que las sociedades suelen

gstablecer como criterios para mantener el caracter

. Jmecanismos de resguarda de inf;

'+ e los mccanismos de resguardolde fa informaridnt®

* La Norma de Cardeter Ganem]' N° 211 de 15 de enere de 2008, cmitida por la SVS, vonlempla la existencia de
meitn confidencial dentto de fas sociedades al establecer norinas pars i publicided de
poiiticas y procsdimisnios relativds al manejo y divulgscidn de informacion al meremlo Es focultad de cada saciedad

+ As{ ha sido ostablecide por b Norme de Crdcter General M® 211
de 15 de encro do 2008 y posterlotmente por la Norma de Cacbeter General N° 270 de 31 de diciembre de 2009, ambas

~*. . “dictadas por Ja SVS.
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Abogado

réservado y confidencial de la informacién los siguientes®:

1. Mantener dicha ' informacién  en  absoluta
confidencialidad y reserva, no pudiendo divulgarla
sin el consentimiento previo y por escrito de la

sociedad, acordada-debidamente por su directorio.

Abstenprse de utilizarla en beneficio propio o
ajeno, |con una estricta prohibicdén de uso de la

informacidn en cualquier sentido.

:"'33.-Efvidentemente que tienen el caricter de ser

- r_ésarvados aquellos documentos que se emplean en
_ flbs procesos internos relativos a la toma de

decisioﬁes,_ mas todavia si ellos inciden como ha

- ciuedado sefialado en una operacién crediticia, cuya

ha sido la indole de Ia que ejecuté MITSUI & CO.
LTD.

2 Esty i;IfGMacién procode de los Munvalcs de Mangjo do Informacion de Interés pera ol Mercado correspondicnics alas
principalcs empresas del pals, :

Ahumada 312 oficine 505 Teldfonos: 696 67 74— 698 49 63 — 688 24 92 23
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" suscrito y los fund

" .expuesto, sirvase

X <jue Eofdena exhibi

... -garantiza la Carta

" De consiguiente:

gHabida consi

- analizados y' que

 resulta improcede;

. - los antecedentes
| segun lo previsto
"’ Protedimiento C

.. con que la ley Ig

Rafael Gomez Baimaceda
Abegadn

deracion al- mérito de los antecedentes
ha tenido Ud. a bien proporcionarle al
amentos de hecho y de derecho que se han
Ud. tener presente que en nuestra opinién
ite que una medida prejudicial preparatoria
I clertos documentos, pueda extenderse a
relativos a ‘la: “INTERNAL APPROVAL",
en el articulo 273, N° 3 del Cédigo de
ivil, porque no puede vulnerar la reserva

S ampara, conforme a lo dispuesto en el

~ articulo 349 indiso 1° del mismo cuerpo legal vy que

Fundamentél.
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Rafuael Gomez Balmaceda
Abopado

Es cuanto me es grato informar a Ud., a cuyo respecto

apmﬁrecha de saludarlo su colega que lo distingue.

14

Rafael Gémez Balma’ceZ ’
profesor de Derecho Civil

E
ProfesEr Titular de-Derecho Comercial
Universidad de Chile
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